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VECERNJI.HR, 1.12.2016.

REKORDERI, NO IPAK...
Turizam donio vodedi rast u EU

Autor: Ljubica Gatari¢

\ A

Foto: Patrik Macek/PIXSELL

Plenkovi¢ uvjeren da je njegovim preuzimanjem HDZ-a doslo do potrebne politicke stabilnosti
koja je utjecala na dobar rezultat

Qdli¢na turisticka sezona pogurala je Hrvatsku na prvo mjesto po realnoj stopi rasta BDP-a u treCem kvartalu
u odnosu na prethodni medu drzavama ¢lanicama EU. Hrvatski BDP u ljetnim je mjesecima rastao dvostruko
brze (1,7%) od preostale dvije najdinamicnije ekonomije: Portugala i Bugarske (0,8%), a Cak Cetiri puta brze
od prosjeka EU (0,4%).

Uvoz roba raste

Zadovoljan pokazateljima, predsjednik Vlade Andrej Plenkovi¢ kazao je da su oni “rezultat aktivnih mjera
koje su uspostavljene nacionalnim programom reformi za 2016. godinu”, no kao vazan element spomenuo je
i politicku stabilnost. Premda to nije izrijekom rekao, pocCetak treceg kvartala podudara se s njegovim
dolaskom na Celo HDZ-a. Inace, zbog velikog utjecaja turizma na nasu ekonomiju svaki treci kvartal u godini
vuce najvise, ali medugodisnja stopa rasta BDP-a od 2,9%, najveca je od sredine 2008. godine. Uz strane
turiste, ekonomiju je gurala i potroSnja stanovniStva, a pomalo neocekivano i drzave. Treéi kvartal s
medugodisnjim rastom od 2,9%, Sesti najveci u EU, mogao je biti i bolji da nije bilo usporavanja investicija i
preradivacke industrije, posebno prehrambene, te jaCanja uvoza koje idu rame uz rame s oporavkom
domace potrosnje. Nakon Sto su investicije od 2008. do kraja 2014. pale 30 posto, od drugog kvartala 2015.
godine one biljeze stalan rast. Marina Tkalec s Ekonomskog instituta navodi da je usporavanje rasta
industrijske proizvodnje ponajprije posljedica visoke baze iz 2015. godine.

— Ono $to je vazno jest da industrijska proizvodnja raste iz mjeseca u mjesec — navodi Tkalec.



— Bili sam nesSto optimisticniji i ocekivali 3,1%, no uz kapitalne investicije blago je usporio i izvoz robe zbog
nesigurnosti koje su bile prisutne na izvozom trziétu — komentira Zdeslav Santi¢, analiti¢ar Splitske banke.
Svojevrsno iznenadenje predstavlja rast drzavne potroSnje u izbornom razdoblju koji je dodatno osnazen i
zbog deflacije.

— Kuéanstva su povecala potrosnju 3,4% na godiSnjoj razini, Sto je najviSa ostvarena stopa rasta jos od
poCetka 2008., kada je ekonomski ciklus bio na vrhu. Iza toga stoji porast raspolozivog dohotka za koji
mozemo zahvaliti deflaciji, niskim cijenama energenata, ali i blagom oporavku trZista rada koje je donijelo
rast neto pla¢a — komentira Tkalec.

Iducée iznad 3%

No, ¢im raste domaca potrosnja, ubrzava i uvoz robe, Ciji je volumen i dalje dva puta vedi od izvoza.
Procjenjuje se da bi stopa rasta u zadnjem kvartalu mogla biti oko 2,5%, pa bi ova godina mogla zavrsiti u
plusu 2,7%. Ne bude li neocekivanih politickih i gospodarskih potresa, idu¢e bi godine ekonomija trebala
preskoditi granicu od 3%.

— Vazno je da se ne ponove ranije greske kad se rast zasnivao samo na poveéanju potrosnje kucanstava, a
nije bilo promjena koje bi pobolj$ale konkurentnost poduzetnika — isti¢e Santi¢. Ministar financija Zdravko
Mari¢ vijeruje da Ce porezna reforma pogurati BDP joS pola postotnog poena, a optimistican je i premijer
Plenkovi¢ koji obecava 5-postotni rast do kraja mandata. No to moze pomrsiti oCekivani rast cijene duga i
dizanje kamatnih stopa.

Reakcije

'Idemo u dobrom smjeru’

Rije¢ je o vrlo jasnom signalu o rastu, najboljem u zadnjih osam godina. Vlada je vrlo zadovoljna
pokazateljima. Oni jasno svjedocCe da Hrvatska ide u dobrom smjeru. Posebno smo zadovoljni Sto je trend
rasta nastavljen u svim industrijama, osobito u turizmu i izvozu, kaze premijer Plenkovic.

'Mi smo postavili temelje'

Kad gledate Sto je prethodna Vlada radila, nije radila nista. Velik doprinos rastu BDP-a bio je od onoga Sto
smo mi udarili kao temelj, a sada je na novoj Vladi da intenzivira sve aktivnosti. Vezano uz proracun, treba
odgovornije pristupiti vodenju fiskalne politike, kaze Branko Grci¢ (SDP).

'Sposobnost poduzetnika'

Znacajno brzi rast robnog uvoza od izvoza upucuje na kontinuirani izazov poboljSanja izvozne konkurentnosti
gospodarstva. Rast ekonomske aktivnosti u trgovini i turizmu povezan je s optimizmom i sposobnoscu
privatnih poduzetnika, kaze Davor Majeti¢ (HUP).

'Usporen rast investicija'

Investicije su usporile rast, ali takav razvoj mogao se ocekivati s obzirom na to da smo u tom razdoblju imali

tehnicku Vladu. Podaci takoder upuéuju na rekordnu turisticku sezonu jer je doprinos neto izvoza pozitivan
unatoC zamjetnom rastu uvoza, kaze Marina Tkalec



JUTARNUJI LIST, 6.12.2016.

UTJECAJ POLITICKIH PROMJENA

HRVATSKA I EUROPSKA UNIJA U STRAHU: HOCE LI

ZBOG KRIZE U ITALIJI POSKUPITI KREDITI? Za
Hrvatsku je Italija puno vaznija zemlja od Grcke ili
Portugala

Autor: Adriano Milovan

Foto: REUTERS / HANZA MEDIA

Zabrinutost je mala jer su kamate na talijanske obveznice samo 2,1%, sto je tri i pol puta
manje nego u doba Silvija Berlusconija

Za Hrvatsku je Italija puno vaznija zemlja od Grcke ili Portugala jer je rije¢ o naSem gospodarskom partneru
broj 1. Ipak, zbivanja nakon talijanskog referenduma zasad se nisu odrazila na nas. No, ve¢ se moZe reci da
bismo mogli osjetiti odredene posljedice - kaZze Zeljko Lovrincevié iz zagrebackog Ekonomskog instituta.

- Posljednja zbivanja u Italiji mogla bi se odraziti na konfiguraciju hrvatskog bankarskog sustava. Sada je
prodaja podruznica koje talijanske banke imaju u Hrvatskoj i jugoistonoj Europi izglednija nego njihova
dokapitalizacija - isti¢e Lovrinéevi¢. Zdeslav Santi¢, makroekonomist SG Splitske banke, upozorava, pak, kako
bi se eventualno intenziviranje politickih rizika na Apeninima posredno moglo odraziti i na cijenu naseg
zaduzivanja.

- Ako se politicki rizici intenziviraju, moZe se ocekivati i rast cijene zaduzivanja, ponajprije za clanice
eurozone, a onda posredno i kod nas. Uostalom, dovoljno se prisjetiti krize u Grckoj i utjecaja koje je ona
imala na financijska trziéta - upozorava Santi¢. Ipak, zbivanja tijekom juceradnjeg dana zasad ne daju
naslutiti da bi se mogao ostvariti takav crni scenarij. Naime, primjecuje LovrinCevi¢, prve negativne reakcije



trzista ispuhale su se tijekom dana. Premija rizika na talijanske je obveznice, dodaje, blago porasla, ali one
se i dalje prodaju po vise nego prihvatljivoj kamatnoj stopi od oko 2,1 posto, Sto je Cak tri i pol puta manje
nego u vrijeme kada je s vlasti odlazio Silvio Berlusconi.

Unato¢ tome, slazu se i Lovrindevi¢ i Santi¢, ishod talijanskog referenduma rukavica je u lice europskom
projektu. Ako nista drugo, negativan odgovor talijanskih glasata pokazuje jacanje populizma diliem Starog
kontinenta. I to u trenutku kada su Italiji reforme nuZne, o ¢emu dovoljno govore podaci Eurostata prema
kojima je proslu godinu Italija zakljucila s javnim dugom od ¢ak 132,3 posto BDP-a, drugim najvec¢im u EU. S
druge strane, Italija muku muci sa sporim gospodarskim oporavkom i visokom nezaposlenoScu, posebno
mladih.

- Talijanskom je gospodarstvu potreban zamah reformskog procesa. No, nakon ovoga je mogucnost jacanja
reformi smanjena - isti¢e Santi¢.- Talijanski je referendum udarac za EU jer pokazuje jacanje populizma.
Doduse, Europa je ve¢ navikla na loSe vijesti, poput grcke krize ili Brexita, te je sve pokrila ekspanzivnhom
monetarnom politikom ECB-a. No, time nije rijeSila probleme, nego ih je samo ublazila. To je zapravo bio
andol za snizavanje temperature - pojasnjava LovrinCevic.

I hrvatski su gospodarstvenici zabrinuti zbog jacanja populizma na Starom kontinentu.

- Brine me rast populizma. Najbolje Sto je Europa donijela jest mogucénost poslovanja na velikom trZiStu -
porucuje Branko Rogli¢, vlasnik i predsjednik Orbica.

Njegove raCunice pokazuju da se zbivanja u Italiji ne bi trebala odraziti na poslovanje njegove kompanije.
Naime, talijanski proizvodi ¢ine samo oko deset posto kozmetitkog asortimana Orbica, odnosno oko jedan
posto ukupnog prometa te tvrtke.

Zbivanja u Italiji pozorno prate i u hrvatskoj drvnoj industriji koja je u velikoj mjeri orijentirana na talijansko
trziste. No, Zdravko Jelci¢, predsjednik Uprave pozeskog Spin Valisa, ne oCekuje negativne ucinke talijanskog
referenduma na poslovanje tvrtke kojoj je na Celu.

- Ne vjerujem da Ce se to odraziti na nas. Italija u hrvatskoj drvnoj industriji ima strateski interes, koji ne

ovisi o politici. Zato se ne bojimo - zakljucuje JelCi¢ u Cijoj je kompaniji izvoz u Italiji zastupljen s 15 do 20
posto ukupnog izvoza.

Rim snazno pritiS¢e jako velik javni dug

Talijanska ekonomija

stopa rasta BDP-a u trecem ovogodiSnjem tromjesecju (usporedba s istim lanjskim razdobljem): 0,9%
stopa nezaposlenosti u listopadu 2016.: 11,6%

stopa inflacije u listopadu 2016. (u odnosu na isti mjesec lani): -0,1%

proracunski manjak u 2015.: -2,6% BDP-a

javni dug u 2015.: 132,3% BDP-a

Izvor: Eurostat



Pokazatelji ekonomskih odnosa Hrvatske i Italije:

hrvatski robni izvoz u Italiju (u milijardama eura): 1,54

hrvatski robni uvoz iz Italije (u milijardama eura): 2,43

talijanska ulaganja u Hrvatsku od 1993. do sredine ove godine (u milijardama eura): 1,49
hrvatska ulaganja u Italiju od 1993. do sredine ove godine (u milijunima eura): 28,5

Izvor: DZS, HNB



VECERNJI.HR, 10.12.2016.

EKONOMIST ZELIKO LOVRINCEVIC
Rast povlastenih mirovina i vojnog budzeta losa

odluka

Autor: Ljubica Gatari¢

Foto: Patrik Macek/PIXSELL

Proracunu prijeti i 2,7 milijardi kuna zdravstvenih dugova pa slijedi nova sanacija

Plenkoviceva je Vlada poslala u parlament prijedlog proracuna koji je za deset milijardi kuna veéi od zadnjeg
Milanovic¢eva budZeta ili 6,7 milijardi kuna od proracuna koji je iza sebe ostavila Oreskoviceva Vlada. Usprkos
skoku javne potrosnje koji doseze 2 posto BDP-a, brojka nije konacna jer ¢e se proracun povecati za
najmanje 700 milijuna kuna koliko drzava mora izdvojiti za poviSice placa od tri posto od travnja i studenoga
iduce godine, a tu su jos i obveze za regres i bozi¢nice koje nisu usle u plan.

Podcijenjeni rizici

Koplja ¢e se lomiti i zbog 2,7 milijardi kuna neplacenih racuna u zdravstvu — od Cega 1,1 milijarda kuna iz
mandata Darija Naki¢a. Dug zdravstva vijerojatno ¢e se krpati novim kreditima ili ¢e se i¢i na vecu
participaciju gradana u troskovima lije¢enja. Temeljni je prigovor Andreju Plenkovi¢u i Vladi da su podcijenili
sva upozorenja na moguce rizike i prerano krenuli u povecanje domace potrosnje, pogotovo u dijelu koji se
odnosi na troskove obrane i braniteljsku populaciju. Njihova obrana svodi se na tumacenje da je veci dio
povecanih rashoda vezan uz projekte koji ¢e se sufinancirati iz europskih fondova, te su neutralni po deficit.
Ipak, drzavni proracun ¢e iduce godine stvoriti gotovo 7 milijardi kuna novoga duga, Sto moze ugroziti plan
premijera Plenkovica da vrati kreditni rejting zemlje iznad investicijske razine.

— Cijelo vrijeme govorim da istodobno s poreznom reformom treba obratiti paznju na rashode. Porezne su
promjene proSle, ali malo se vodilo racuna o rashodima — kritiCan je Zeljko LovrinCevi¢, jedan od autora



Mariceve porezne reforme. Njegovo je miSlienje da je vraCanje poviSice povlastenim skupinama
umirovljenika, jaCanje vojnog budzeta i dizanje prava branitelja losa politicka odluka, zbog koje ni sindikati
viSe nisu imali razloga da odgode zahtjev za povecanje placa.

Kao jedna od mogucih pogresaka u planiranju navodi se i ambiciozna procjena rasta od 3,2 posto u iducoj
godini, iz koje se onda izvodi i znacajno povecanje poreznih prihoda. Koliko ¢e ona biti realna opet ce ovisiti
o sezoni, ali i o kretanju cijene nafte na svjetskom trziStu. Kamatne bi stope na europskom trziStu novca
trebale ostati nepromijenjene, nakon Sto je guverner Europske sredisnje banke Mario Draghi najavio da ¢e
nastaviti s otkupom duga. No, analititar Zdeslav Santi¢ isti¢e da ¢e otkup dugova biti smanjen, $to
upozorava da postojeca razina kamatnih stopa ne moze dugo potrajati. — Trebalo je ohrabriti investitore kroz
napredak u fiskalnoj konsolidaciji s obzirom na visoku razinu javnog duga — kaze Santic.

Restrukturiranje zdravstva

Ekonomistica Maja Vehovec, stru¢njakinja za javno zdravstvo, smatra da se zdravstveni sustav temelji na
entuzijazmu lijecnika i medicinskog osoblja, Sto nije dovoljno.

— Predstoji nam ozbiljno restrukturiranje dugi niz godina — kaze Vehovec.

Proracun 2017. u odnosu na 2016.
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Proracunraste S posto, ali brojke jo3 nisu konacne



HRT.HR, 10.12.2016.

Stranke svake cCetiri godine zaposle 20 tisuca
podobnih

Ne prestaju reakcije na aferu uhljebljivanja u HEP-u. Nakon sto je direktor HEP Toplinarstva
Ivica Martinek podnio ostavku, danas iz HEP-a tvrde da osoba za koju se namjestao natjecaj
nije u rodu s predsjednikom uprave Pericom Juki¢em.

Da je zaposljavanje preko veze na drZzavnim jaslama dobro uhodana praksa - upozoravali su i u sindikatu
HEP-a, no zbog toga nikome nije pala vlas s glave. To zna cijela javnost, svako malo se govore ¢ak i imena
zaposlenih. No, Sto mi mozemo? Prije smo vikali na svako pojedinacno ime, danas ih se zaposljavaju
desetine istovremeno. I sta ¢éemo mi sad, kad mi znamo, a drzavne institucije nece reagirati, izjavio je Denis
Geto, predsjednik Strukovnog sindikata radnika HEP-a, Tehnos.

O razmjerima zaposljavanja po babi i stricevima u javnim poduzec¢ima, ministarstvima i agencijama, svjedoci
i istrazivanje koje je provela Maruska Vizek sa zagrebackog Ekonomskog instituta. Podaci Sokiraju. Politicke
stranke, tijekom 4 godine politickog ciklusa, uspiju na ovaj ili onaj nacin zaposliti minimalno 20 tisu¢a ljudi u
tim javnim poduzeéima.

Sposobnost za drzavne jasle najéesée nije bitna. Samo podobnost. Gubitaka za uhljebe i mocnike na kraju
nema, jer sve Ce to platiti - porezni obveznici.



LIDER.HR, 11.12.2016.

Stranke svake cCetiri godine zaposle 20 tisuca uhljeba
Autor:Lider

Na adresu saborskog Odbora za veterane proslog je tjedna stigao audiozapis koji sugerira da su u HEP-u
pokusali namijestiti posao necaku predsjednika uprave Perice Jukica. U HEP-u pak osporavaju navode o
nepotizmu i tvrde da osoba za koju se namjestao natjecaj nije u rodu s Juki¢em.

Kako bilo, dojava je rezultirala ‘neredom’ u Saboru i pokrenula akciju Uskoka, ali i Siru javnu raspravu o
zaposljavanju u javnim i drzavnim tvrtkama.

Da je zaposljavanje preko veze na drzavnim jaslama dobro uhodana praksa — upozoravali su i u sindikatu
HEP-a, no zbog toga nikome nije pala vlas s glave, piSe HRT.

— To zna cijela javnost, svako malo se govore Cak i imena zaposlenih. No, sto mi moZzemo? Prije smo vikali
na svako pojedinacno ime, danas ih se zaposljavaju desetine istovremeno. I Sta ¢emo mi sad, kad mi znamo,
a drzavne institucije nece reagirati — izjavio je Denis Geto, predsjednik Strukovnog sindikata radnika HEP-a
Tehnos za javnu televiziju.

O razmjerima nepotizma po babi i stricevima u javnim poduzecima, ministarstvima i agencijama, svjedodi i
istrazivanje koje je provela Maruska Vizek sa zagrebackog Ekonomskog instituta Ciji rezultati imaju potencijal
za izazivanje gnjeva, Soka ili nevjerice. Vizek naime tvrdi da politicke stranke tijekom cetverogodisnjeg
politickog ciklusa uspijevaju na ovaj ili onaj nacin zaposliti minimalno 20 tisuca ljudi u javnim poduze¢ima.

Sposobnost za drzavne jasle najceSce nije bitna. Samo podobnost. Gubitaka za uhljebe i mocnike na kraju
nema, jer sve Ce to platiti — porezni obveznici, rezimira HRT.



JUTARNJIL.HR, 14.12.2016.

PROPALI PREGOVORI
Da je Vlada pristala na dogovor, place bi rasle i do 25

posto

Autor: Marina Klepo

Foto : Damir Kraja¢ / CROPIX

Reforma poreznog sustava koju ¢e provesti Ministarstvo financija na ¢elu sa Zdravkom Mari¢em
izazvala je mnogo povisenih tonova. Zacudo, reformi se protive oni koji su najvise zazivali
razne reforme, a najglasniji su ugostitelji koji se protive dizanju stope PDV-a u ugostiteljstvu s
13 na 25 posto

Jaz izmedu onog Sto sindikati traze i ustupaka koje je Vlada spremna dati oCito su veci nego Sto se u jednom
trenutku cinilo pa ¢e proracun za iduéu godinu biti usvojen bez dogovora o politici placa. To ujedno znaci da
ostaje otvoreno pitanje koliko ¢e Vlada morati izdvajati za masu plaéa iducih godina.

Socijalni partneri su se nekako uspjeli dogovoriti oko sadasnjosti (rast placa po tri posto u travnju i
studenome te isplata bozi¢nica), ali ne i u pogledu proslosti i buducnosti, odnosno oko duga i konvergencije
pla¢a. Poseban je problem, ¢ini se, uskladivanje pla¢a u javnom sektoru s onima u privatnom jer bi on za
proracun mogao biti osobito skup.

Kolektivni ugovor
Prema sporazumu iz 2011. godine, bruto placa pocetnika s visokom stru¢nom spremom u javnoj sluzbi
trebala je do kraja 2016. godine dosegnuti 95 posto prosjecne bruto plaée u privredi. Kada je sporazum

potpisan, omjer je bio 87,9 prema 100, ali u meduvremenu je ta razlika dosegnula vise od 20 posto. Stoga bi
ta konvergencija placa, prema gruboj procjeni Danijela Nestica s Ekonomskog instituta, danas znacila da
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place u javnom sektoru trebaju rasti za dodatnih od 20 do 25 posto? To bi za proracun znacilo godisnje
izdatak od dodatnih Cetiri do pet milijardi kuna.

Kako je moguce da su plaée u privatnom sektoru toliko rasle tijekom kriznih godina kada je dobro poznato
da je velikom broju ljudi ona smanjena ili su ostali bez posla.

- Struktura gospodarstva i zaposlenosti u meduvremenu se znacajno promijenila. Bez posla su ostali oni na
nize plaéenim radnim mjestima, a viSe su se zaposljavali oni sa zavrSenim fakultetima. Zato je doslo do rasta
prosjecne place u privatnom sektoru - objasnjava Nestic.

Poznato je da placa pocetnika u javnom sektoru iznosi 5,108,84 kuna, ali koliko iznosi prosjecna placa u
privatnom sektoru nije javno dostupan podatak, ve¢ ga DZS dostavlja samo socijalnim partnerima. K tome, u
meduvremenu se promijenila i metodologija izracuna place. No, u tom slucaju sindikati su predvidjeli opciju
prilagodbe s prosje¢nom placom u zemlji.

Neovisno o tome je li danas opravdana vrlo suptilna konvergencija koja su sindikati uspjeli izboriti 2011.
godine, ocito je da Vlada ne Zeli olako preuzeti obveze dugoro¢nog karaktera. Na kraju, tome je udi i
sadasnje iskustvo. Stoga inzistira na tome da uvjet za dogovor bude odustajanje od sadasnjeg sporazuma.
Tim prije Sto je ostalo nerijeSeno i pitanje duga, a upravo je istekao temeljni kolektivni ugovor.

Mogucnost tuzbe

Kako nije postignut novi dogovor, to u sustini znaci da e se svaki zaposlenik u javnim sluzbama, bez obzira
na buducde sporazume, moci pozvati na onaj stari i Vladu tuziti za neisplatu poviSice u 2016. To je ishod koji
su upravo htjele izbjeci obje strane.

Premda su postigli nacelni dogovor da im Vlada za 2016. godinu isplati bruto dug u bruto iznosu od 530
kuna, sindikati nisu Zeljeli potpisati ¢lanak koji kaze da je “neosporno da osnovica za pla¢e u 2016. godini
nije trebala rasti”, ¢ime bi se zaposlenici automatski odrekli svih prava iz 2016. U tom slucaju Vlada bi
svejedno bila izlozena mogucnosti tuzbi.

Danijel Nesti¢ smatra da su obje strane ipak trebale uloZiti malo viSe napora u postizanje dogovora, tim prije
Sto su mu bile tako blizu.

Kompleksan problem

- Problem je pravno, politicki i ekonomski vrlo kompleksan. Sindikati su morali imati malo viSe sluha za
njegov ekonomski aspekt, a Vlada za politicki - kaze Nesti¢. Pritom napominje da je tesko konkretno reci Sto
je Vlada mogla uciniti, ali svakako je trebalo ranije krenuti u pregovore.

Kada je rije¢ o pravnom aspektu pri¢e, Nesti¢ smatra da je situacija neutralna: nitko ne moZe sa sigurnoscu
re¢i da ima pravo. To ujedno znaci da je vrlo neizvjesno i Sto ¢e sud reci ako zaposlenik javnih sluzbi,
pozivajuéi se na sporazum, tuZi drzavu zato Sto mu osnovica u 2016. nije povecana za Sest posto. Jer,
postoji i zakon koji kaze da place u javnom sektoru odreduje Vlada, a sporazum ne moze derogirati zakon.

Vlada ima popravni rok: prvi je 26. 1. ili pocinju tuzbe i prosvjedi

Sindikati javnih sluzbi pozvali su jucer s konferencije za novinare premijera Andreja Plenkovi¢a na razgovor
zbog propalih pregovora oko rasta osnovica place za 6% jer smatraju da premijer nije ¢uo njihovu stranu.
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Nakon toga ocekuju nastavak pregovora, a ako do toga ne dode, najavljuju tuzbe nakon 26. sijecnja, kada
istjece produljeno trajanje sporazuma iz 2009., pa i prosvjede kao zadnji potez.

Predstavnici sindikata razocarani su jer nisu potpisali izmjene i dopune temeljnog kolektivnog ugovora za
sluzbenike i namjestenike u javnim sluzbama, zato Sto ih je Vlada, tvrde, pokusala prevariti. Naime, iako je
prosli petak postignut dogovor da u 2017. u dva navrata rastu place po 3% (1. travnja na 5262 kune, te 1.
studenoga na 5415 kuna), Vlada je u ponedjeljak sindikatima dala dokument u kojem od njih trazi da
priznaju kako Sporazum iz 2009., kojim im je jamcen rast placa od 6% ako BDP bude rastao dva uzastopna
kvartala, proglase prakticki nevazecim.

Sindikati nisu pristali ni da im se boZi¢nica od 1250 kn isplati, umjesto u prosincu, u sijecnju iduce godine.

- I ova Vlada ocito pribjegava pravnom nasilju i sad je jasno da je car gol. Pokusali su na perfidan nacin
proglasiti onaj sporazum pravno neutemeljenim. Toliko o vjerodostojnosti i dobroj vjeri - istaknuo je Branimir
Mihalinec, predsjednik Nezavisnog sindikata zaposlenih u srednjim Skolama Hrvatske.

Jadranka Ivezi¢ iz Sindikata zaposlenika u djelatnosti socijalne skrbi Hrvatske rekla je da im je ovo bila dobra
sindikalna Skola, a zapitala se je li Vlada doista mislila da ¢e se zbog 550 kuna bruto iznosa jednokratno oni
odredi svih svojih potrazivanja iz 2016.

Vlada je, naime, nudila da se umjesto cijelog duga iz 2016. zaposlenicima jednokratno isplati po 370 kuna
neto.

- To je ponizavajuce za naSe Clanove. Vlada ima popravni ispit, prvi je do 23. sijeCnja, a krajnji rok je 12.
ozujka. Ako se u tom roku ne postigne dogovor, pokrenut ¢emo tuzbe - porucila je Ivezic.

Celnik Nezavisnog sindikata znanosti i visokog obrazovanja Vilim Ribié rekao je da su premijeru Plenkoviéu

poslali pismo u kojem traZe od njega da ih primi na sastanak jer bi trebao imati sve bitne informacije i s
njihove strane. (G. Penic)
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JUTARNJIL.HR, 15.12.2016.

OPTIMISTICNI GLEDE BUDUCNOSTI

VELIKO ISTRAZIVANIJE O GENERACIJI Y: REZULTATI
SU ZAPRAVO FANTASTICNI Mladi u Hrvatskoj nisu
optereceni materijalnim, ovo im je najvaznije

Autor: Hina

Foto: Luka Gerlanc / CROPIX

Milenijskoj generaciji 'Y', mladima od 18 do 25 godina starosti, Zivotni je prioritet zavrSetak obrazovanja i
pronalazak posla u Hrvatskoj ili u inozemstvu, uglavnom odbacuju materijalno, a na buduénost gledaju
optimisticno, glavni je zakljucak istrazivanja koje je za Udrugu druStava za upravljanje mirovinskim
fondovima i mirovinskih osiguravajucih drustava (UMFO) napravila agencija Ipsos.

IstraZivanje je napravljeno na uzorku od 300 mladih bez formalnog radnog iskustva.

Vezano uz Zivotne prioritete anketiranih mladih ljudi, 93 posto njih izjasnilo se da ima planove zavrsiti Skolu i
fakultet. Njih 83 posto ima plan pronaci posao u Hrvatskoj, a za 18 posto njih to je najvazniji Zivotni prioritet.
S druge strane, pronalazak posla u inozemstvu ultimativni je prioritet tek za Cetiri posto ispitanih, pokazuju
rezultati istraZivanja predstavljeni u Cetvrtak.

Mladi su, prema istrazivanju koje je prezentirala Mirjana Komericki iz Ipsosa, optimisti¢ni u pogledu svoje
buducnosti jer ocekuju bolji standard za 15-ak godina.

Generacija ,,Y", pokazalo je istrazivanje, vjeruje u post materijalistiCke vrijednosti, pa ¢e primjerice putovanja

i sl. pretpostaviti materijalnom. Zadovoljni su sami sobom i samosvjesni, vjeruju u svoje sposobnosti.
Pokazuju i specifi¢ni vid Zivotnog optimizma.
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Takoder, rije¢ je o mladim ljudima medu kojima su samoprihvacanje i doprinos zajednici vazniji od
postizanja materijalnog postignuca i drustvene prepoznatljivosti. Zaradivanje novca nije im ultimativni Zivotni
cilj, a novac shvacaju kao sredstvo za postizanje zivotne autonomije.

"Mladi novac dozivljavaju kao mehanizam za ispunjenje visih potreba i interesa. Ne odbacuju ideju
zaradivanja, no ona im je vrijedna samo ako zaradenim mogu ostvariti neke druge, uglavhom nematerijalne
svrhe. Kada kupuju, fokusiraju se na ono Sto im je poznato, dobro vazu ponude i i paze na kvalitetu onoga
Sto kupuju®, kazala je Komericki.

Sebe prihvacaju onakvima kakvi jesu, traze ispunjen i smislen Zivot i usmjereni su na ucinkovito rjeSavanje
Zivotnih izazova. Kada Stede, to rade kod kuce u kratkorocne svrhe, barem se tako izjasnilo 74 posto
ispitanih.

U toj Zivotnoj fazi gotovo nikada ne razmisljaju o umirovljenickim danima kao dijelu svoje buduénosti.
Zanimljivo je ipak da ih dvije tre¢ine smatra kako bi briga za mirovinu trebala zapoceti odmah nakon
zaposljavania ili u prvih nekoliko godina. Visok postotak, 72 posto, misli da ¢e im zivot u mirovini biti sigurniji
ako ¢e odgovornost za mirovinu biti na pojedincu, dakle njima samima.

Direktorica UMFO-a Dijana BojCeta Markoja istaknula je kako se radi o generaciji koja ipak razmislja o svojoj

buducnosti i pokazuje tendenciju da se pobrine za nju, dok profesorica Maja Vehovec s Ekonomskog instituta
smatra da bi se njihove preferencije mogle promijeniti ulaskom na trziste rada.
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POSLOVNI DNEVNIK, 15.12.2016.

Za restrukturu javnog duga ostalo samo godinu dana

Autor: Ana Blaskovi¢

Foto: FOTOLIA

U narednoj godini treba refinancirati 27 milijardi kuna javhog duga, a na kamate treba dati oko
11 milijardi kuna.

Kocka je bacena: s podizanjem referentnog kamatnjaka, americki Fed sluzbeno je oglasio da je razdoblje
jeftinog novca u svijetu zavrsilo. Prelijevanje tog vala na Europu ocekuje se u narednih godinu dana pa je
Hrvatskoj ostalo otprilike godina i pol do najvise dvije, da ozbiljno prione poslu i refinancira javni dug.

"FED je signalizirao da Ce vjerojatno do kraja 2017., odnosno pocetka 2018. podici referentni kamatnjak za
oko jedan postotni bod Sto znaci da ¢e u Europi kamate poceti rasti vjerojatno pocetkom 2018. To znadi da
Hrvatska ima cijelu 2017. i dio 2018. za refinanciranje", smatra Zeljko Lovrincevi¢ iz Ekonomskog instituta
isticuci da je to prilicno kratko vrijeme. "Moglo bi se dogoditi da se Hrvatska ubrzo nade u paradoksalnoj
situaciji, da nam rejting poraste kako se ocekuje, a da kamate na trzistima poc¢nu rasti", kaze. Misljenja je da
drZzava neCe imati problema s refinanciranjem u tom periodu, no s obzirom na proraun u kojem nema
naznaka znacajnije Stednje u kombinaciji sa fiskalnim efektom dugova u zdravstvu te ishoda pregovora sa
sindikatima, deficit bi mogao dosegnuti oko 2,1 posto. "Javni dug nece nastaviti padati znacajnijom
dinamikom i brzo nas odmicati od ruba provalije.

U takvim uvjetima nomalizaciju kamata na razinama oko pet posto bismo mogli docekati s razinom udjela
javnog duga oko 81, 82 posto Sto je dosta visoko umijesto da smo iskoristili priliku i spustili se ispod 80
posto", upozorava taj ekonomist. Naime, premda nema sluzbene granice koliko puno javnog duga je previse,
ona nesluzbena, a opet poprilicno ostra povucena je upravo na 80 posto udjela u BDP-u. Ministar financija
Zdravko Mari¢ nije skrivao da s nestrpljenjem iS¢ekuje vijesti o dizanju kamata u SAD-u jer u narednoj godini
treba refinancirati 27 milijardi kuna javnog duga, a na kamate treba dati oko 11 milijardi kuna. Terminski
plan postoji, i prema ministrovim rije¢ima, on je fleksibilan jer ne ovisi samo o "nasim Zeljama vec i o
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kretanjima na medunarodnim financijskim trZiStima". Prva na naplatu u veljadi stize domaca obveznica od
5,5 milijardi kuna, potom dolarska u travnju od milijarde i pol te jos Cetiri milijarde u studenom.

Te dvije obveznice u cijelosti su hedgirane na tecajne skokove, potvrdili su nam krugova iz Ministarstva
financija, a buduci da nose fiksne polugodiSnje kupone na njihovoj se otplati nece osjetiti promjene kamata.
No, FED-ov potez koji je odmah donio rast dolara i pad svjetskih burzi jer se imovina odmah pocela seliti
tamo gdje su visi prinosi, drzavi je ukljucila Stopericu za zamjenu skupih dospijeca jeftinijima dok je to jo$
moguce. Da ¢e se americki potez itekako osjetiti diljem svijeta, upozorio je nedavno u Poslovnom dnevniku i
guverner HNB-a Boris Vujcic¢ rekavsi da je rije€ o srediSnjoj banci koja najsnaznije determinira kretanje cijene
novca u svijetu.

"Buduci da ne moze utjecati na medunarodna financijska trZiSta, koja su nam u zadnje vrijeme isla niz dlaku,
buduéi da su razine vanjskog i javnog duga jos uvijek visoke, a konkurentnost niska, Hrvatska se mora
svojski potruditi da smaniji vlastiti profil rizicnosti u odnosu na druge usporedive zemlje, kao najbolji osigurac
od moguceg rasta kamatnih stopa", smatra guverner. "Jasno je da razdoblju rekordno jeftinog novca polako
dolazi kraj, no Hrvatska ima mogucnosti za apsorpciju dijela Soka kroz zaduZzivanje na domacéem trzistu i ali
kroz monetarnu politiku", kaze ekonomist Hrvoje Stoji¢ iz Addiko banke. Ipak, pravi prostor da popravi
situaciju vidi na strani premije rizika, daljnjom financijskom konsolidacijom i ve¢im stopama rasta, a da je to
moguce pokazuju primjeri Rumunjske i Madarske.

Posredni efekt dizanja kamata u SAD-u nosi Hrvatskoj negativan posredni efekt, a to je dekomprimiranje
premija rizika, istiCe LovrinCevi¢. Buduci da je novac jeftin i ima ga u izobilju, rasponi premija rizika (tzv.
'spreadovi') na obveznice ekonomski dobrih i loSih zemalja relativno su mali oslikavajuci lazno pozitivnu sliku
Sto je politiCare (domace i strane) uljuljkalo u laznu sigurnost. Kako cijena novca bude rasla, a investitori
postajati sve izbirljiviji, tako ¢e se Siriti jaz Sto ¢e ponovno pod svjetla reflektora staviti ekonomske
fundamente, javne financije i kretanje javnog duga. Javna rasprava i amandmani na proracun za 2017.,
redom na povecanju rashodne strane, beskompromisno oslikavaju kako razmisSljaju i domaci kreatori
ekonomske politike Sto i nije velika novost, no ono Sto je, jest da je vrijeme pocelo curiti.
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JUTARNJIL.HR, 17.12.2016.

PRORACUN 2017.

IMA LI OPRAVDANIJA ZA MARICEV OPTIMIZAM? Sto
vodecCi ekonomski, porezni i proracunski strucnjaci
misle o proracunu za iducu godinu

PiSe: Viktor Vresnik

Foto: Hanza Media

Kada je, u doba dok je bio ministar financija, Borislav Skegro podijelio zastupnicima oporbe u Saboru prazne
excel tablice sa zadanim proracunskim kategorijama i rekao - ispunite - gotovo svi su to prihvatili kao
potvrdu legendarne §kegrine bahatosti. Ispunio nije nitko, iako je svatko imao svoju zamjerku njegovu
proracunu. Zdravku Maricu danas nitko ne moZze pripisati bahatost. Nitko, takoder, ne moze zanijekati
ekonomsko znanje naSeg danasnjeg ministra koji se okuSao i u znanstvenom i u drZzavnom, ali i u
korporativnom sektoru, u kojemu, do tada isklju¢ivo znanosti okrenuti Skegro nije imao ni dana iskustva, kao
ni vecina kasnijih ministara financija. Ba$ kao i krajem devedesetih Skegri, i Mari¢u danas zamjeraju gotovo
svaku stavku njegova proracuna. Neki zato Sto je prevelik, jer troSkovi su 5,48 posto veci od proslogodisnjih,
vecina zato Sto se smatra u neCemu zakinutom.

Daleko od savrsenog

Mari¢ev proracun daleko je od savrSenoga, dijelom zato Sto je u velikoj mjeri i Plenkovicev, jer politika
odreduje veli¢inu i raspored troSkova, ali moramo biti iskreni - zemlja proraunske sreée je utopija. Ne
postoji. Najdeblje deficite i najveci dug imaju najsnaznije, velike ekonomije - SAD (planirani deficit za 2017.
je 2,6 posto, dug 112 posto BDP-a), Japan (deficit Sest posto, dug 229 posto BDP-a), Britanija (dug je 90,6
posto BDP-a, u vrijeme recesije deficit se popeo iznad 10 posto, danas je opet na dva), pa i cijela eurozona,
koja tek sljedecu godinu planira deficit na 1,5 posto zajednitkog BDP-a s javnim dugom od 89 posto BDP-a.
Ok, Njemacka je u proracunskom plusu, s dugom od 78 posto BDP-a, ¢ime je trenutno najblize proracunskoj
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utopiji. Zanemarimo li, medutim, na trenutak Njemacku s kojom nema usporedbe, hrvatski deficit od 1,9
posto BDP-a tek malo odskace za dobrim prosjekom eurozone.

Prvi zakljucak, koji se sam namece - Vlada nije odustala od $tednje, jer nikada nije ni $tedila. Stedjeli smo mi
za nju, apstinencijom od troSenja, vjerojatno najpogubnijom boleS¢u koja moze pogoditi ekonomiju bilo koje
drzave. Drugo, Stednja sama po sebi nema smisla, treba prevrnuti javnu upravu, smanjiti broj ministarstava,
ubrzati birokraciju do maksimuma. To je Stednja, ne kvantitativno rezanje proracuna. Cetiri milijarde kuna,
koliko se napuhnuo proracun, ne sugeriraju rasipnost. U odnosu na 128 milijardi, koliko je tezak ukupan
proracun, njihov utjecaj na zdravlje drzave ne moze biti presudan. Pitanje je, medutim, Sto radimo s tih 128
milijardi. Ako znamo upravljati troskovima i ako znamo cilj koji namjeravamo postici, zapravo je svejedno je
li proracun tezak 123 ili 100 ili 150 milijardi kuna. Jednako je i s poreznom reformom o kojoj na kraju u
velikoj mjeri i ovisi bolje punjenje proracuna, Ciji je osnovni cilj rastere¢enje biznisa i gradana u svrhu
povecanja potrosnje i investicija. Ok, ali gdje je reforma drzavnih troskova. To nisu samo lijekovi, mirovine ili
kvaliteta obrazovnog sustava, o Cemu, naravno, takoder treba razmisljati, zato se zadaci proracuna i
definiraju na Markovu trgu, pa tek onda silaze u Ministarstvo financija, to je, prije svega, ucinkovitost
birokracije, borba s prereguliranoS¢u sustava i pretrpanosti ministarstava...

Udaljeni svjetovi

Sa setom takvih teza i pitanja krenuo sam u obilazak najboljih hrvatskih poreznih, proracunskih i ekonomskih
strucnjaka. Vrlo brzo pokazalo se da u Hrvatskoj zivimo u vrlo udaljenim svjetovima koji dijele znanstveno i
politicko razmisljanje. Nasi najbolji stru¢njaci, oni koji se jos nisu sami upustili u politiku, redom su za vrlo
konzervativan, Stedljiv i Cvrst pristup drzavnim financijama. Najjednostavnije receno: trosi koliko imas. S
druge strane, one politicke, znacajan broj amandmana koje su pokusali progurati saborski zastupnici odnosio
se na borbu za financiranje “zaviCajnih projekata”, neCega Sto bi trebalo biti pod okriljem lokalne uprave
kojoj smo usadili nezdravu naviku da sredstva za svoje projekte i ne pokusava namaknuti sama, nego ih
redovno dobiva od drZave. Drugi, poput zastupnika Ivana Lovrinovi¢a, otvarali su svojim amandmanima
nove, radikalne puteve za povecanje novCane mase, pa onda i rast potrosnje koji bi trebao, uz pomoé
“viSkova novca” iz HNB-a, putem novom potrosnjom stvorenog PDV-a, puniti proracun. Ukratko, zastupnici
su svojim amandmanima trazili devet milijardi kuna tesko povecanje troskova, iako su istovremeno proracun
ocijenili kao “rasipan”. I znanstveni i politicki “svijet”, medutim, u svojim se komentarima proracuna rijetko
priblizavaju realnosti u kojoj Zivi Hrvatska - zaustavljena u predugom trenutku izlaska iz krize, financijski
prilicno iscrpljena i zaduZena, bez motora koji bi je mogao pokrenuti.

Ako konzervativni stav - trosi koliko ima$ - zadrzava drZzavu u stagnaciji, radikalizacija po Lovrinovi¢evu
receptu gurnula bi nas u vrlo mutnu zonu politiziranog HNB-a, kakvog smo se oslobodili 2000. dolaskom
guvernera Zeljka Rohatinskog. Postoji li kvalitetno rjeSenje koje moZze zadovoljiti i ekonomsku, realnosti
okrenutu, struku i bira¢ima okrenute politicke ambicije? Ili joS jednostavnije - je li moguce pronadi rieSenje s
kojim ¢e gradani osjetiti pomak nabolje?

Politicko doigravanje

Ravnateljica Ekonmskog instituta Zagreb Maruska Vizek ne vjeruje u mogucnosti politickog doigravanija,
barem ne kada je o drzavnom proracunu rijeC. - Svojim pitanjima - kaZze mi - pokusavate vezati proracun za
aktivnosti koje nisu nuzno, barem ne izravno, vezane za sam proracun, ali koje mogu dugoro¢no imati
ucinka na proracun. Mi, medutim, nismo u situaciji da razmisljamo i ufamo se u ucinak mozebitnih reformi,
koje, da stvar bude gora, ne provodimo, a koje ¢emo na proracunu osjetiti u dugom roku. Problem je Sto
smo mi visoko zaduZena zemlja Cija sudbina ovisi dijelom i o odlukama sredisnjih banaka nekih drugih
zemalja, a te odluke se dogadaju i danas i sutra i prekosutra, a ne samo za nekoliko godina.

Vizek zato Cvrsto brani Stedljiv pristup drzavnim troskovima. Ako Zelimo diskutirati o proracunu, kaze, i dalje
je od svega najvaznije gledati Sto se promijenilo u pojedinim stavkama rashoda.
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- Kad se one analiziraju, vidljivo je da sve odreda rastu, pri cemu je jedino rast subvencija financiran iz
europskih izvora, a sve druge kategorije ili dijelom ili u potpunosti se financiraju iz proracunskih prihoda. Pri
tome je jedina stavka koja ima vece multiplikativhe ucinke na gospodarstvo, a to su rashodi za investicije, u
proracunu podzastupljena te se njezino povecanje odnosi uglavnom na obrambene svrhe koje ¢e se dijelom
pokriti iz uvoza te za opremanje Porezne uprave, pa u oba slucaja vece multiplikativne ucinke ovih rashoda
na gospodarstvo ne¢emo vidjeti.

Pocetno pitanje

Kao isprika za povecavanje rashoda, kaze Vizek, koristi se povoljna ciklicka situacija koja uglavnom nikada
nije trajnog karaktera. - Kad se ekonomski ciklus okrene, prihodi ¢e se smanijiti, a rashodi ¢e ostati isti i imat
¢emo isto ono Sto smo imali nakon drugog Sanaderova mandata: vedi deficit i ubrzani rast javnog duga kao
posljedice neopreznog povecanja rashoda u dobrim vremenima.

Hrvoje Zgombi¢, godinama jedan od najeksponiranijih poreznih savjetnika, donedavni Sef zagrebackog ureda
PwC-a, koji se danas upusta u novi poslovni izazov, svojim se odgovorom ipak priblizio poCetnom pitanju.
Prije bilo kakvog povecanja rashoda treba povecati efikasnosti sustava koji je, po njegovu misljenju, odavno
totalno izvan kontrole, kaze, pritom “tu treba i¢i u detalje, sve do nabave toaletnog papira, ugovora o
isporuci struje, nuznog broja zaposlenih u racunovodstvima... Zasto Hrvatsko narodno kazaliste treba imati
570 zaposlenih na placi, od kojih je znacajan dio administrativno osoblje, raCunovode, vatrogasci? Mora li
PoZega imati 26 ljudi u racunovodstvu gradske uprave? Nije li ih dovoljno Cetvoro? MoZemo li govoriti o
pravednoj drzavi ako radnice Kamenskog dobivaju otkaze, a drzavni Cinovnici su sigurni?”

Ali i Zgombi¢ je jasan: “Predvideni rast rashoda vedi je od kamata, a bilo kakvo povecanje rashoda novo je
zaduZenje koje nas uvladi u spiralu buduéeg zaduzivanja”.

Propustena prilika

U Institutu za javne financije, kojemu bi proracun trebao biti jednom od primarnih znanstvenickih
preokupacija, ali Cesto ostaju u sjeni agilnog Ekonomskog instituta, ne skrivaju svoje razocaranje
propustenom prilikom. “Velika je Steta Sto prvi mandat i prvi proracun, oZivljavanje gospodarske aktivnosti,
pa Cak i svojevrsni porast optimizma u drzavi nisu iskoriSteni za poCetak agresivnije fiskalne konsolidacije”,
napisala je ravnateljica Katarina Ott. Nacelno, ona podrzava predlozenu reformu poreznog sustava, ali
zakljuCuje kako je sveobuhvatne i odlucne reformske mijere iz rashodne strane proracuna tesko isCitati, a
ukupni rashodi ¢e se u sve tri godine za koje se donosi proracunska projekcija povecavati. “U vrlo
turbulentnim globalnim i domacim prilikama nema analize osjetljivosti prorauna na alternativne
makroekonomske scenarije”, zakljucuje Ott.

Najzanimljivijim, a sigurno najzabavnijim u pristupu analizi proracuna pokazao se ipak Ivo Bi¢ani¢, nedavno
umirovljeni profesor makroekonomije s Ekonomskog fakulteta Zagrebackog sveudiliSta. Njegovo, posve
namjerno, “spustanje” proracuna na Sest klju¢nih to¢aka na kojima bi u pisanju eseja o proraunu trebao
briljirati student druge godine ozbiljnog ekonomskog studija vodiC je za svakoga tko bi se jednom mogao
pozabaviti osnivanjem vladinog kvalitetnog tima ekonomskih savjetnika, ali i ozbiljno upozorenje akademskoj
zajednici (odlican Bicanicev tekst objavljen je u Globusu koji je na kioscima). Taj esej, koji, naime, od nasih
studenata nitko ne traZi, za razliku od uobicajene hrvatske “znanstvene prakse” svojim znanstvenim pipcima
zadire duboko u odnose ekonomije, politike, a onda i Zivota u zajednici. Ukratko, pretpostavlja znanje i
razumijevanje bez kojega se ne moze voditi ekonomska politika drzave.

Nama zasad ostaje nada da je Zdravko Mari¢, nas ministar financija, tijekom svog zavidnog obrazovnog puta

stekao znanje o kojemu piSe Bicani¢. Ako jest, ambicija i optimizam ugradeni u proracun za 2017. mogli bi se
pokazati dobrim
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KOMENTAR MARUSKE VIZEK
Upada li Plenkovic¢ u istu zamku kao Sanader?

PiSe: Maruska Vizek

Prvi proracun u mandatu novoformirane Vlade uvijek ima posebnu vaZnost. On je svojevrsna
ekonomska posjetnica nove Vlade i daje ritam javnim financijama do ostatka mandata Vlade.
Prvi je proracun ujedno i najbolji pokazatelj toga ispunjava li Vlada obecanja iz predizborne
kampanje. A buducéi da smo svakim novim proracunom nakon onog prvog sve blize i blize novim
parlamentarnim izborima, prvi je proracun prakticki najbolja (ako ne i jedina) prilika Vlade da
provede fiskalnu konsolidaciju

Priliku koju nudi prvi proracun, medutim, ozbiljno dozivljava valjda samo joS ekonomska struka koja za
razliku od politiCara ima pogled usmjeren u buducnost i puno je svjesnija cijene propustene prilike za
fiskalnu konsolidaciju. Stoga, ako je prvi proracun doista ekonomska posjetnica novoformirane Vlade, a taj
proracun predvida povecanje javnih rashoda za 5,6 posto u odnosu na 2016., Sto na osnovi njega mozemo
zakljuciti o fiskalnoj politici nove Vlade?

Prva stvar koju mozemo zakljuciti jest ta da je Vlada propustila proracun sagledati iz perspektive poslovnog
ciklusa. Naime, vecina poreznih prihoda iz kojih se financiraju javni rashodi promjenjiva je karaktera i
fluktuira s poslovnim ciklusom. Kada je ekonomija u ekspanziji (a trenutacno imamo bas takvo stanje),
porezni prihodi brzo rastu. No kada ekonomska aktivnost slabi ili kada gospodarstvo ude u recesiju, porezni
prihodi Cesto se vrlo brzo i u znacajnoj mjeri smanjuju. No kako se proracunski rashodi, za razliku od
proracunskih prihoda, ne smanjuju automatski tijekom recesije, ako smo neoprezno povecavali proracunske
rashode u prosperitetnim vremenima, kao posljedicu éemo imati povecanje deficita usred krize.

Ovakva situacija ve¢ nam se jednom u blizoj proslosti dogodila - kada je bivsi premijer Sanader u 2007. i
2008., usprkos mnogobrojnim upozorenjima struke, znac¢ajno povecao proracunske rashode oslanjajuci se na
tadasnji snazan rast poreznih prihoda. Deficit se tada, bas kao i sada, smanjivao pa se neupuéenom
promatracu moglo uciniti da su prigovori zbog prenapuhanih rashoda neutemeljeni. No koliko su bile
pogresne proracunske odluke tadasnje Sanaderove vlade, saznali smo tek kada je zemlja zapala u recesiju.

Nabujali dotok poreznih prihoda presusio je ve¢ 2009. Istovremeno su rashodi ostali isti kao prije krize jer
nije bilo politicke volje za njihovim smanjenjem pa je eksplodirao i deficit i javni dug, a zemlja je zavrsila u
Proceduri prekomjernog deficita. Zanimljivo je da se proratun za 2017. doista donosi pod slicnim
okolnostima i sa slicnim postavkama kao Sanaderovi pretkrizni proracuni, a nabujalost njegovih rashoda
sugerira to da nova Vlada nije ozbiljno shvatila Sanaderov poucak o opasnostima zanemarivanja ciklickog
karaktera javnih financija.

Ciklicke fluktuacije proracunskih prihoda toliko su znacajne da ekonomisti umjesto obi¢nog deficita Cesto vole
koristiti ciklicki prilagodeni ili strukturni deficit. Taj deficit iskljucuje ciklicku komponentu poreznih prihoda (ali
i manjeg dijela javnih rashoda koji ovise o ciklusu poput rashoda za naknade za nezaposlene) i daje bolji
osjecaj za stvarno stanje i odrZivost javnih financija. BaS zato, Europska komisija koristi upravo strukturni
deficit kao mjeru fiskalnog napretka zemlje u Proceduri preventivnog nadzora u koju zemlja ulazi nakon sto
izade iz Procedure prekomjernog deficita.
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Hrvatsku, koja je na putu da izade iz Procedure prekomjernog deficita i ude u Proceduru preventivhog
nadzora, doCekat ¢e stoga inzistiranje Europske komisije na srednjoro¢nim proracunskim ciljevima, a
najvazniji medu njima upravo je strukturni deficit koji iskljucuje trenutacno vrlo povoljne ciklicke utjecaje.

Od visokozaduzenih zemalja poput Hrvatske u sklopu te procedure zahtijeva se to da tijekom povoljnog
ciklickog razdoblja ostvari ve¢i napredak na stabilizaciji javnih financija, jer u povoljnim gospodarskim
uvjetima proracunska politika fleksibilnija i ima znacajno viSe prostora za fiskalnu konsolidaciju nego tijekom
krize. Medutim, taj zahtjev nije samo hir Europske komisije, vec¢ je to standardno pravilo ponasanja koje bi
trebale slijediti zemlje poput Hrvatske koje su optere¢ene velikim javnim dugom.

No proracun za 2017. pokazuje da smo mi odlucili krenuti posve suprotnim putem. Umjesto da povoljnu
situaciju iskoristimo za fiskalnu konsolidaciju jer se takve konsolidacije najlakSe provode bas u prosperitetna
vremena, mi smo se odlucili za povecanje javnih rashoda ohrabreni solidnim punjenjem proracunske
blagajne prihodima, ponasajuéi se kao da nam poslovni ciklus nece pred vrata u buducnosti donijeti novu
recesiju i zanemarujuéi Cinjenicu da povoljni uvjeti zaduzivanja na medunarodnim trzistima kapitala nece
trajati viecno. Mi smo se time zapravo odlucili za takav proracun kao da sutra, i sve dobro i loSe Sto nam ono
nosi, viSe ne postoji.

U svoju obranu, Vlada naglasava da je povecanje rashoda koje se predvida proracunom za 2017. zapravo
poslijedica knjizenja sredstava iz europskih fondova kroz proracun. Medutim ta konstatacija ne objasnjava ni
izbliza cijelo povecanje javnih rashoda, i to zbog dva razloga. Prvi razlog proizlazi iz ¢injenice da glavnina
projekata koje provodimo iz europskih fondova zahtijeva odredeni postotak sufinanciranja, sto znadi da ti
projekti stvaraju i odredeni troSak drzavnom proracunu.

Drugi, i materijalno puno znacajniji razlog proizlazi iz Cinjenice da je otprilike 60 posto od ukupnog uvecanja
proracunskih rashoda (Sto odgovara iznosu od neSto manje od Cetiri milijarde kuna) trebati financirati iz
proracunskih prihoda. Ostatak povecanja rashoda se pak financira iz povecanja ostalih prihoda, u Sto su
ukljucena i sredstava iz europskih fondova. Nema, dakle, govora o tome da je ukupno povecanje rashoda
posljedica povlacenja novca iz europskih fondova i knjizenja projekata koji se financiraju iz tih fondova kroz
proracun.

Ono sto takoder zabrinjava jest Cinjenica da su makroekonomske projekcije Vlade na osnovi kojih se izraduju
projekcije proracunskih prihoda previse optimisti¢ne. Vlada tako planira povecanje stope rasta BDP-a od 3,2
posto u 2017., nakon cCega ¢e u sljedece dvije godine rast dalje ubrzavati. Sve relevantne ekonomske
institucije od Europske komisije do Ekonomskog instituta Zagreb, koji ¢e svoje nove projekcije objaviti ovaj
tjedan, predvidaju manju stopu rasta za 2017. od hrvatske Vlade te usporavanje rasta u 2018. godini.

Pretjerana optimisticnost makroekonomskih projekcija nazalost je karakteristicna za gotovo sve hrvatske
vlade, a bila je i prisutna i tijekom drugog mandata Sanaderove vlade &iji proracuni dijele mnoge slicnosti s
proracunom za 2016. Optimisticnost makroekonomskih projekcija sugerira to da postoji izvjesna moguénost
za to da su proracunski prihodi u 2017. planirani previSe optimisticno, zbog Cega je i planirani deficit
drzavnog prorac¢una od 1,9 posto BDP-a previSe optimisti¢no postavljen.

Ako tome dodamo i cinjenice da postoji velika neizviesnost oko iznosa ukupnog smanjenja proracunskih
prihoda zbog provedbe porezne reforme te da Vlada proracunom nije planirala poveéanje placa i isplatu
bozi¢nica i regresa javnim i drzavnim sluzbenicima, mozemo zakljuciti da su negativni rizici vezani za
realizaciju proraCuna i ostvarenje planiranog deficita u 2017. prilicno znacajni. Laicki receno, osim ako
ekonomski rast u sljedecoj godini ne nadmasi i najoptimisti¢nija ocCekivanja, planirani deficit bit ¢e tesko
ostvariv.

Ono sto, medutim, zabrinjava mnogo vise od samih brojki vezanih za proracun za 2017. jest njegova poruka.
A poruka kaze to da ova Vlada nema politicke snage za fiskalnu konsolidaciju. A upravo je to jedna od
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reformi bez koje se ne moze zagarantirati dugoro¢na ekonomska odrzivost nase zemlje. Medutim, povoljne
tekuce ekonomske prilike i nizak troSak novog zaduzivanja bit ¢e dovoljni da i javnost i kreditne agencije
Vladi progledaju kroz prste ovako neoprezan i kratkovidan proracun.

No to ne znaci da ce trenutacne relativno sretne okolnosti potrajati dugo. Poslovni ciklus naziva se upravo
ciklusom bas zato Sto svaka ekonomija prolazi periodicki kroz uspone i padove. Ako proracun donosimo
imajuéi na umu samo uspone, a bas su takvu praksu imale u vecoj ili manjoj mjeri sve dosadasnje hrvatske
vlade ukljucujudi i Vladu premijera Plenkovi¢a, postavlja se pitanje hocemo li uopce biti u stanju prezivieti jos
jedan pad?
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Politika & Kriminal
Zasto me proracun za 2017. podsjetio na onu pricu

Pale sam na svijetu

Autor: Goranko Fizuli¢

Goranko Fizuli¢ analizira izglasani proracun za sljede¢u godinu

Danski psiholog i knjizevnik Jens Sigsgaard napisao je 1942. djeCju fantasticnu pricu Pale sam na svijetu.
DjeCak Pale probudio se jednog jutra i otkrio da je sam u kuci. Nakon Sto je u potrazi za roditeljima
ustanovio da na ulici i u cijelom gradu nema nikoga pocinje uzimati sve Sto mu se svida. Tako je najprije
otiSao u slasti¢arnu, pa je iz vocarne uzeo dvije narance, a nakon toga odlucio je voziti i tramvaj.

Na kraju je stigao u banku u kojoj je povjerovao da je i sav novac njegov. Zavrsetak njegove avanture zna
svaki prvoskolac. Za razliku od toga, sudbina netom usvojenog drzavnog proracuna za 2017. nije naravno
poznata, ali je predvidljiva.

Hrvatska Vlada ponasala se kao i Pale, odlucila je u proracun za 2017. staviti samo ono Sto se joj svida i na
kraju daje kao rezultat proracunski deficit konsolidirane drzave od 1,6 posto BDP-a. Kako bi ostvarila taj
ambiciozni cilj Vlada je samo u par dana izmedu usvojenih smjernica i prijedloga proracuna povecala
prihodovnu stranu za 2 posto, a unutar tog iznosa prihode od prodaje nefinancijske imovine za ¢ak 36 posto.

Dilema o stvarnoj odrzivosti rijeSena je na pocetku

Katarina Ott, ravnateljica Instituta za javne financije u svom novom, kriticki intoniranom Aktualnom osvrtu,
izraZava Cudenje Sto su u tako kratkom vremenu pronadeni novi prihodi te se pita je li razlog tome
neadekvatno planiranje smijernica ili snazni politicki pritisci korisnika. Isto tako njeno upozorenje o
nepodmirenim dospjelim obavezama Ministarstva zdravstva i HZZO-a, a koje su krajem rujna 2016. dostigle
2,75 milijardi kuna, ostalo je bez ikakve reakcije Banskih dvora.

Buduci da navedeni iznos nije pridodan proracunskim rashodima za 2017., a prema izjavi ministra zdravstva
Milana Kujundzi¢a tekuci prihodi nisu dostatni ni za odrZavanje trenutnog nivoa zdravstvene zastite, dilema o
stvarnoj odrZivosti proracuna rijesSena je ve¢ na samom pocetku.

Kao sto ignorira dospjele obaveze Ministarstva zdravstva i HZZO-a te njihove stvarne potrebe u 2017.
temeljene na postojeCem ustroju i organizaciji sustava te pravima pacijenata, proracun ne sadrzi ni isplatu
duga za place javnim i drzavnim sluzbenicima i namjestenicima te njihova odavno ugovorena prava za 2017.
Predvidenih 700 milijuna kuna u rashodima proracuna za narednu godinu samo je neznatni dio ocekivanja
zaposlenih u drzavnim i javnim sluzbama, temeljenih na potpisanim sporazumima izmedu Vlade i sindikata
2006. i 2009. te dodacima iz 2011. i 2012.

Vlada se nije obazirala na kriticke opaske

Realno, ako bi rashodovna strana proraCuna za 2017. sadrZavala nepodmirene dospjele obaveze u
zdravstvu, stvarni troSak zdravstvenog sustava za narednu godinu te ve¢ nastale i buduce obaveze prema
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uciteljima, nastavnicima, profesorima, lijenicima, medicinskim sestrama, policajcima, te ostalim zaposlenim
u drZzavnim i javnim sluzbama, deficit drzavnog proracuna bio bi ¢ak tri puta veéi od prikazanog.

Ukoliko sindikati u svojim pregovorima s Vladom i naprave neoCekivane znacajne ustupke, ako zdravstveni
sustav pokaze u narednoj godini do sada nikad zabiljezen nivo racionalizacije svojih troskova, opet je stvarni
proracunski deficit bar dvostruko veéi od prikazanog i planiranog. Znaci, Pale i Vlada ponasaju se na isti
nacin, biraju samo ono Sto im se svida, uZivaju u svojoj stecenoj slobodi, uvjereni da nema nikog da ih zbog
toga ukori, ili mozda kazni.

Vlada se prilikom donosSenja proracuna nije obazirala ni na kriticne opaske drugih nespornih autoriteta za
javne financije. Profesor Ivo BiCani¢, u proslom je broju Globusa na samo njemu svojstven nacin zakljucio
“da je ravnoteza proracuna nestabilna pa ¢e dug rasti, da ¢e prihodi podbaciti, pa se moZe ocekivati rebalans
i da multiplikativnog efekta nece biti ni u kratkom ni u srednjem roku.”

Ponovit ¢e se situacija iz Sanaderovog mandata

Ravnateljica Ekonomskog instituta Zagreb, Maruska Vizek, upozorava izmedu ostalog na trenutnu povoljnu
ciklicku situaciju koja nije trajnog karaktera te ¢e nakon izmjene ekonomskog trenda “porezni prihodi poceti
padati, a rashodi Ce ostati isti te ¢e se ponoviti situacija iz drugog mandata Vlade Ive Sanadera, povecanje
proracunskog deficita i rast javnog duga.”

Kako jedna nevolja nikada ne dolazi sama mozda smo upravo svjedoci poletka promjene globalnog
ekonomskog ciklusa kao prije osam godina. U proSlom tjednu kada je Hrvatski sabor usvojio proracun,
nekoliko dogadaja u financijskom svijetu nagovijestilo je mogucu promjenu trenda. FED, srediSnja americka
banka, napokon je drugi put nakon izbijanja svjetske financijske krize povisio referentnu kamatnu stopu te
najavio njeno daljnje sukcesivno povecanje tijekom 2017.

Ista bi, sukladno ocekivanjima vecine nedavno anketiranih ekonomista u londonskom Financial Timesu,
trebala do kraja naredne godine doseéi iznos od minimalnih 1,125 posto, a 2018. prijeci 2 posto. Najave
americke srediSnje banke financijsko trziste shvatilo je vrlo ozbiljno te su u petak prinosi na dvogodisSnje
trezorske zapise americkog ministarstva financija dosegli najvisi nivo od 2009.

Jako losa vijest za sve duznike pa tako i za Hrvatsku

Tromjesecni dolarski LIBOR, referentna medubankarska kamatna stopa na londonskom trZistu, istog je dana
prvi put u proteklih sedam godina dosegnuo 1 posto. Sve navedeno dovodi u pitanje planove Vlade o
povoljnijem refinanciranju pozamasnog dijela javnog duga koji dolazi na naplatu u narednoj godini. Zapoceti
dugo ocekivani trend povecanja kamatnih stopa jako je loSa vijest za sve duZnike, pa tako i za Hrvatsku.

Druga, isto tako loSa vijest za zemlje poput Hrvatske je rekordno nizak tecaj zajednicke europske valute u
odnosu na americki dolar. U petak je jedan euro vrijedio svega 1,045 americkih dolara Sto je njegova
najmanja vrijednost od pocetka 2003. Kako je hrvatska kuna vezana uz euro, americki dolar je na kraju
proslog tjedna dosegnuo vrijednost od rekordnih 7,20 kuna.

I treca loSa vijest, cijena BRENT-a, referentnog tipa sirove nafte, u petak je presla 55 dolara za barel, Sto je
najvisa vrijednost od kolovoza 2015. Goldman Sachs, najveca i najvaznija investicijska banka u svijetu, istog
je dana revidirala svoju prognozu ocCekivane prosjecne cijene sirove nafte za 2017. na 57,4 dolara za barel,
za trecinu viSe od ostvarene prosjecne cijene u ovoj godini.
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Hrvatska je, ocekivano, odlucila dulje spavati

Kada se tome pridoda istovremeno objavljena prognoza o daljnjem jacanju americkog dolara u odnosu na
euro i to za velikih 15 posto do kraja naredne godine, onda je jasno da svi alarmi naftnih i dolarskih neto
uvoznika moraju biti upaljeni. Ukoliko se ostvare ove projekcije Hrvatska ¢e u narednoj godini placati sirovu
naftu prosjecno 40 posto skuplje nego ove, izrazeno u eurima ili kunama. Prema podacima, koji iz poznatih
razloga nisu uvijek pouzdani, hrvatski uvoz u 2014. iznosio je 13,6 milijuna barela sirove nafte. Polazeci od
te koli¢ine vrijednost uvezene nafte u narednoj godini bit ¢e vec¢a za 1,6 milijardi kuna nego Sto je bila u
2016., Sto ¢e negativno utjecati na rast BDP-a.

Naravno da usvojeni proracun mora pretrpjeti rebalans ako se ostvari scenarij koji predvida Goldman Sachs.
Drzava ¢e u najgorem slucaju refinancirati svoje dugove po nesto visim kamatnim stopama od sadasnijih,
rast BDP-a bit ¢e maniji od planiranog, a javni dug ¢e opet porasti, kako u apsolutnom tako i u relativnom
iznosu. Cijene goriva bit ¢e opet viSe od 10 kuna za litru, a posljedice tako uvezene inflacije osjetit ¢e
nazalost svi.

Je li moglo biti drugacije? Mozda. Za pocCetak treba prekinuti praksu usvajanja proracuna za narednu godinu
u dekoraciji adventskih zvijezda i uz zvuk boZi¢nih zvonci¢a. Pristojne zemlje taj posao ne odraduju na
samom kraju tekuce godine. Grcka je godinama ,kuhala® svoje knjige, tako je lagala drugima, ali ponajprije
sebi. Pale se na kraju probudio uz svoju majku i shvatio da je sve bio samo san. Hrvatska je oCekivano
odludila i dalje spavati.
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EKONOMSKI INSTITUT POVECAO PROCIENE RASTA

Ove godine rast 2,7 posto, a nagodinu 2,9
Autor: H

Foto: Davor Javorovic/PIXSELL

Ekonomski institut Zagreb (EIZ) povecao je procjenu rasta hrvatskog gospodarstva u ovoj i sljedecoj godini.
U prva tri tromjeseCja ove godine rast gospodarstva prosjecno je iznosio 2,8 posto na godiSnjoj razini, a
povoljni pokazatelji industrijske proizvodnje i trgovine na malo za listopad te mjesecni indikator poslovnog
ciklusa CEIZ indeks upucuju na to da bi stopa rasta BDP-a u posljednjem tromjesecju mogla iznositi 2,7
posto, navodi se u EIZ-ovu priop¢enju, objavljenom u srijedu. Stoga je taj institut povec¢ao procjenu rasta
bruto domaceg proizvoda u cijeloj ovoj godini na 2,7 posto, a prije je ocekivao 2,6 posto. U iducoj godini EIZ
ocCekuje rast gospodarstva za 2,9 posto, a prije je procjenjivao da Ce rast iznositi 2,7 posto.

Ocekivanja za ovu godinu, navodi EIZ, posljedica su pozitivnog doprinosa svih domacih komponenti BDP-a -
potroSnje kucanstava, investicija i drzavne potroSnje - u prva tri tromjeseCja, posebice snaznog pozitivhog
doprinosa realne potrosnje kucanstava te snaznije turisticke potrosnje.

Analiticari EIZ-a upozoravaju da su glavni faktor nesigurnosti u prognozama neizvjesnosti oko stvarnih
ucinaka porezne reforme koja stupa na snagu 1. sijeCnja 2017. te opasnost od neprovodenja nuznih
strukturnih reformi, Sto bi moglo ugroziti srednjorocnu perspektivu rasta nakon Sto se trenutno povoljan
ekonomski ciklus ispuSe, a kamate na medunarodnom trzistu poc¢nu rasti.
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INDEX.HR, 21.12.20186.

Hrvatska bi 2017. mogla izaci iz procedure

prekomjernog deficita
Autor: M.R.

Foto: HINA

NAKON Sto je stopa rasta realnog BDP-a u prva tri tromjesecja 2016. godine u prosjeku iznosila 2,8 posto na
godisnjoj razini, povoljni pokazatelji industrijske proizvodnje i trgovine na malo za listopad te mjesecni
indikator poslovnog ciklusa EIZ-a (CEIZ indeks) upucuju na to da bi stopa rasta BDP-a u posljednjem
tromjeseCju mogla iznositi 2,7 posto. IstrazivaCi Ekonomskog instituta, Zagreb stoga u najnovijem broju
publikacije Croatian Economic Outlook Quarterly najavljuju stopu rasta od 2,7 posto za Citavu 2016. godinu.

Ovakva ocekivanja posljedica su pozitivnog doprinosa svih domacih komponenti BDP-a (potroSnje
kucanstava, investicija i drzavne potroSnje) u prva tri tromjeseCja, posebice snaznog pozitivnog doprinosa
realne potrosnje kucanstava—koja se oporavila zahvaljujuci niskim cijenama goriva koje su povoljno utjecale
na realni raspolozivi dohodak—te snaznije turisticke potrosnje. S obzirom na to da se ocekuje i znacajno visa
blagdanska potroSnja do kraja godine, realna potrosnja kucanstava u 2016. godini mogla bi rasti po stopi od
3,0 posto u odnosu na prethodnu godinu, navodi se u priopéenju Ekonomskog instituta, Zagreb.

Izlazak iz procedure prekomjernog deficita sredinom 2017.

DrZzavna potrosnja ¢e u ovoj godini najvjerojatnije ipak znacajnije porasti, i to za 1,5 posto, ponajvise
zahvaljujuci deflaciji, poboljSanju ekonomskih uvjeta koji su doveli do rasta poreznih prihoda te boljoj
apsorpciji sredstava iz EU fondova. Dostupni podaci za 2016. godinu daju naslutiti kako su investicije blago
usporile rast, ponajvise u trecem tromjesecju kada je Hrvatska imala tehnicku Vladu i nove parlamentarne
izbore.

S obzirom na to usporavanje, analiticari EIZG-a smatraju kako bi investicije u ovoj godini mogle rasti po stopi
od 4,1 posto. Snazna ovogodiSnja turisticka sezona te nastavak rasta izvoza dovest ¢e i ove godine bilancu
placanja u plus u iznosu od 3,3 posto BDP-a, Sto je smanjenje u odnosu na 2015. ponajviSe zbog
intenzivnijeg oporavka uvoza u ovoj godini. U nadolazece dvije godine analitiCari oCekuju da ce rast
potroSnje kucanstava usporiti na 2,3 te na 2,5 posto uslijed povecanja cijena goriva, da e investicije i uvoz
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ubrzati rast, da ¢e drzavna potrosnja u sljedecoj izbornoj godini rasti po stopi od 1,4 posto te usporiti u
2018. godini, dok ¢e vanjska trgovina i dalje imati pozitivan doprinos rastu BDP-a, ali uz nesto nize stope
rasta izvoza i ispuhivanje efekta konverzije kredita u Svicarskim francima.

"Podaci kojima raspolazemo, a koji se odnose na konsolidiranu op¢u drzavu, upucuju na to da su proracunski
prihodi u prvih devet mjeseci porasli za 8,2 milijarde kuna na godiSnjoj razini. S obzirom na to da su
istovremeno rashodi porasli za dvije milijarde kuna, proracunski deficit znacajno se smanjio u 2016. godini.
Ne dode li do znacajnijih rashoda do kraja godine, analiti¢ari ocekuju da bi proracunski deficit u 2016. godini
mogao iznositi 2,2 posto BDP-a. Uz priblizno jednaku dinamiku punjenja proracuna te ocekivani ekonomski
rast, smatramo kako ¢e se daljnje smanjenje deficita nastaviti i u idué¢e dvije godine i to prema 1,9 odnosno
1,7 posto u 2017. i 2018. godini. Sredinom 2017., Hrvatska bi mogla izici iz procedure prekomjernog deficita,
bududi da je ve¢ sada deficit ispod tri posto BDP-a. No, u smislu strukturnog deficita, hrvatske javne financije
joS uvijek nisu uskladene s preporukama EU Sto podrazumijeva potrebu za daljnjom fiskalnom
konsolidacijom", navode iz EIZG-a.

Pad nezaposlenosti

Nakon ostrog pada nezaposlenosti tijekom cijele 2016. godine, analitiCari oCekuju da ¢e prosjecna stopa
nezaposlenosti iznositi oko 14,8 posto u ovoj godini. Uz oporavak ekonomske aktivnosti, analiticari oCekuju i
daljnji rast zaposlenosti. Medutim, pad projicirane stope nezaposlenosti u narednim godinama i dalje ¢e biti
pod utjecajem smanjenja radne snage, uzrokovanim uglavnhom demografskim kretanjima (umirovljenje) i
emigracijom. Nase srednjoro¢ne prognoze stope nezaposlenosti iznose 13,5 i 12,3 za 2017. i 2018. godinu.

Glavni faktor nesigurnosti kod prognoza u ovom broju publikacije Croatian Economic Outlook Quarterly
uvjetovan je neizvjesnostima oko stvarnih ucinaka sveobuhvatne porezne reforme koja stupa na snagu
1.1.2017. te opasnoS¢u od neprovodenja nuznih strukturnih reformi Sto bi moglo ugroziti srednjorocnu
perspektivu rasta nakon Sto se trenutno povoljan ekonomski ciklus ispuse, a kamate na medunarodnom
trziStu pocnu rasti. S druge strane, proracun za 2017. godinu ugroZen je pregovorima sa sindikatima oko
prethodno ugovorenog povecanja placa za Sest posto koje nije uklju¢eno u proracun. Takoder, u srednjem
roku, fiskalne vlasti suocit ¢e se s rastuéim dugovima u zdravstvu, restrukturiranjem dugova Hrvatskih
autocesta, tuzbama banaka zbog konverzije kredita u Svicarskim francima te rastom cijene zaduZivanja.
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POSLOVNI DNEVNIK, 23.12.2016.

Da svi sindikati pristanu na isti deal, Vladi nedostaje
500 milijuna kuna

Autor: Ana Blaskovi¢

Foto: Pixsell

Ne postigne li se dogovor prije nove godine, place u javhom sektoru ide po dvije osnovice, sto
je pravni presedan.

Nakon Sto je napravila prvi korak postigavsi dogovor sa sindikatima drZavnih sluzbi o placama u 2017. i
isplati bozi¢nice, a oni se zauzvrat odrekli duga za 2016., pred Vladom je puno vedi zalogaj - sindikati javnih
sluzbi. ,Smatram da je postignuti dogovor vrlo dobar i kvalitetan i pokazuje duh partnerstva i Vladina
postovanja prema sindikatima. Mislim da su izmjene i dopune sporazuma o osnovici u drzavnim sluzbama
vrlo kvalitetne i da ce biti korisne u dizanju stupnja povjerenja, a isto tako i poticaj za daljnje razgovore sa
sindikatima javnih sluzbi®, naglasio je premijer Andrej Plenkovi¢ uoci sjednice Vlade.

Kalkulacije pokazuju da ce rast placa drzavnim sluzbenicima po dinamici 2+2+2 (uvedane osnovice dva
posto od sijeCnja, travnja te studenog) masu placa povecati za oko tri posto, odnosno proracun stajati oko
250 milijuna kuna. Pristanu li sindikati javnih sluzbi na isti takav deal, dakle samo za poveéanje u 2017.,
masa placa za javni sektor koja sada na godiSnjoj razini doseze 30-ak milijardi kuna skocila bi dodatnih
milijardu kuna.

Gdje ¢e se namaknuti sredstva koja nisu predvidena u proracunu za 2017. u Vladi zasad ne otkrivaju, no
ministar financija Zdravko Mari¢ u Cetvrtak je rekao da je proracunom za 2017. predvideno oko 700 milijuna
kuna za poveCanje placa za zaposlene te da ¢e se boziénice namaknuti preraspodjelama unutar
ministarstava. “Cak i da sindikati javnih sluzbi pristanu na isti sporazum, na poziciji placa neée biti dostatnih
sredstava. Manjak je tesko utvrditi egzaktno, ali ¢e on biti izmedu 400 i 500 milijuna kuna”, kaze ekonomist
Zeljko Lovrincevi¢ dodajudi da to otvara put prema rebalansu. Otvoreno pitanje je $to sa 1,4 milijarde kuna
duga iz 2016. Cije su se dvije trecine bili spremni odredi i pristati na isplatu 500 milijuna, ali uz dogovor o
konvergenciji s pla¢éama u privatnom sektoru na sto nije pristala Vlada. Ne postigne li se dogovor prije nove
godine, Sto sasvim izgledno, place u javnim i drzavnim sluzbama od sijeCnja obracunavat ¢e se po dvije
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osnovice, a to bi bio pravni presedan i krSenje medunarodnih konvencija jer se radi o radu za istog
poslodavca.

Tada bi odnosi mogli skrenuti u smjeru novih ekscesa jer bi sindikati zadrzali pravo na tuzbe za zaostatke iz
2016., ali i za konvergenciju, koje mogu aktivirati ve¢ od 26, sijeCnja.
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DIREKTNO.HR, 27.12.2016.

Poznat podatak koliko bi nas kostalo preuzimanje
INA-e od Madara

Autor: js/vl

Hrvatska je 2003. godine prodala MOL-u 25 posto plus jednu dionice INA-e za 505 milijuna
dolara, da bi pet godina kasnije madarski naftas dokupio jos 22 posto dionica INA-e te u
drzavni proracun uplatio 6 milijardi kuna

Za razliku od politicara koji su se svi odreda izjasnili za preuzimanje INA-e, ekonomisti i ljudi
koji poznaju globalna investicijska kretanja izriCito su protiv takve operacije. Prema
trenutacnoj cijeni dionice INA-e od 2920 kuna, trziSna vrijednost hrvatske naftne kompanije
iznosi 29 milijardi kuna.

Hrvatska je 2003. godine prodala MOL-u 25 posto plus jednu dionice INA-e za 505 milijuna dolara, da bi pet
godina kasnije madarski naftas dokupio joS 22 posto dionica INA-e te u drzavni proracun uplatio 6 milijardi
kuna. Sve skupa, u proracun je od prodaje INA-e sjelo oko 10 milijardi kuna, odnosno 1,2 milijarde eura, a
ako dode do otkupa, ta bi operacija Hrvatsku mogla stajati oko dvije milijarde eura, koliko bi otiSlo MOL-u, te
dodatna milijarda eura za daljnje investicije u toj kompaniji i troSak arbitraze — ukupno 23 milijarde kuna!
Pretpostavlja se da MOL kontrolira 49 posto dionica INA-e jer je razliku otkupljivao na burzi. Ocekivani trosak
arbitraze za plinski biznis mogao bi biti oko 4 milijarde kuna, s tim Sto bi polovicu te svote snosila hrvatska
strana, a drugi dio madarski partner.

"Sisak ocekuje obnovu rafinerije, a bez obnove ne moze proci ni Rijeka. Za svaku od tih rafinerija trebalo bi
izdvoijiti po tri milijarde kuna, Sto je zajedno Sest milijardi. Zato je odmah potrebno razjasniti Sto je korak B,
Sto s INA-om dalje ako i kad se otkupe dionice? Odluku o INA-i moZe donijeti samo Sabor jer je vjerojatno u
pitanju transakcija teka 23 milijarde kuna", komentira ekonomist Zeljko Lovrincevié, pise Vecerniji list.

Ministar koji je potpisao prodaju prvog udjela INA-e Ljubo Jurci¢ izricito je protiv njezina preuzimanja.

"INA ima emocionalnu vrijednost, premijer Plenkovi¢ dao je ponudu na osnovi emocija, no bio bi to povratak
u proslost, a situacije iz proslosti viSe nema", rekao je Jurcic.
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Oglasio se i Slavko Linic.

"Madari od pocetka nisu bili korektni, s njima ¢e biti vrlo tesko pregovarati. Ako se s njima ne uspije na fin
nacin razgovarati, treba naci rjeSenje da MOL maknemo iz upravljackih prava", komentirao je Linic.
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VECERNJI.HR, 27.12.2016.

OTKRIVAMO
Evo koliko nas kosta preuzimanje Ine od MOL-a

Autor: Ljubica Gatari¢

.l-=oto: Dalibor Urukalovic’}a)'('S'ELL"
U dva navrata u razmaku od pet godina udjeli u Ini prodani su za priblizno deset milijardi kuna

Za razliku od politiCara koji su se svi odreda izjasnili za preuzimanje Ine, ekonomisti i ljudi koji poznaju
globalna investicijska kretanja izriCito su protiv takve operacije. Razlozi su brojni, od toga da drzava nema
prostora da provede tu transakciju bez povecanja javnog duga i deficita, do jasnog stava da se preuzimanije
Ine ne isplati ni po stvarnoj, a kamoli po trzisnoj vrijednosti Ine. Bez nafte se ne moze Zivjeti, ali to viSe nije
biznis buduénosti niti je Hrvatska dovoljno jaka da prati korak s etabliranim globalnim igracima. Prema
trenutacnoj cijeni dionice Ine od 2920 kuna, trziSna vrijednost hrvatske naftne kompanije iznosi 29 milijardi
kuna.

Sto je plan B

Podsjetimo, Hrvatska je 2003. godine prodala MOL-u 25 posto plus jednu dionice Ine za 505 milijuna dolara,
da bi pet godina kasnije madarski naftas dokupio jos 22 posto dionica Ine te u drzavni proracun uplatio 6
milijardi kuna. Sve skupa, u proracun je od prodaje Ine sjelo oko 10 milijardi kuna, odnosno 1,2 milijarde
eura, a ako dode do otkupa, ta bi operacija Hrvatsku mogla stajati oko dvije milijarde eura, koliko bi otiSlo
MOL-u, te dodatna milijarda eura za daljnje investicije u toj kompaniji i trosak arbitraze — ukupno 23
milijarde kuna! Pretpostavlja se da MOL kontrolira 49 posto dionica Ine jer je razliku otkupljivao na burzi.
Ocekivani troSak arbitraze za plinski biznis mogao bi biti oko 4 milijarde kuna, s tim Sto bi polovicu te svote
snosila hrvatska strana, a drugi dio madarski partner.

— Sisak ocekuje obnovu rafinerije, a bez obnove ne moze proci ni Rijeka. Za svaku od tih rafinerija trebalo bi

izdvojiti po tri milijarde kuna, Sto je zajedno Sest milijardi. Zato je odmah potrebno razjasniti Sto je korak B,
Sto s Inom dalje ako i kad se otkupe dionice? Odluku o Ini moze donijeti samo Sabor jer je vjerojatno u
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pitanju transakcija teska 23 milijarde kuna — komentira ekonomist Zeljko Lovrinéevi¢. Ministar koji je
potpisao prodaju prvog udjela Ine Ljubo Jurcic izriCito je protiv njezina preuzimanja.

Odustaje i Amerika

— Ina ima emocionalnu vrijednost, premijer Plenkovi¢ dao je ponudu na osnovi emocija, no bio bi to povratak
u proslost, a situacije iz proSlosti viSe nema — kaze Ljubo Jurci¢. Inine rafinerije su zastarjele, ljudi su se
razbjezali, stala su istrazivanja. Na nafti ¢e u buduénosti moéi zaradivati samo etablirane kompanije koje to
sve imaju.

— Nijedan predsjednicki kandidat u Americi nije uvrstio naftu medu prioritete. Obama je nedavno zabranio
istrazivanja nafte uz obalu Aljaske, a SAD je odustao od 5 milijardi dolara vrijednih istraZivanja.
Autoindustrija je najavila da ¢e se od 2025. fokusirati na elektricne automobile, naftne kompanije tvrde da ¢e
ulagati u obnovlijive izvore. Nafta vise nece biti biznis buduénosti — objasnjava Jurci¢ razloge zbog kojih bi
premijer Plenkovi¢, ali i cijeli politicki establiSment, trebao stati na loptu. Javna je tajna da je stvarna
vrijednost dionica Ine ispod trziSne jer je malo slobodnih dionica kojima se trguje na burzi i one drze cijenu.
Primjerice, u petak 23. prosinca, kad je premijer Plenkovi¢ objavio da je Hrvatska izgubila u jednoj od dviju
arbitraza, prodana je samo jedna dionica Ine. Dobar poznavatelj prilika u Ini kaze da MOL-ov paket realno
ne vrijedi ni onoliko koliko ga je MOL platio, no Hrvatska nije u dobroj pregovarackoj poziciji te nakon
gubitka arbitraze “MOL-ov paket vrijedi onoliko koliko MOL kaze da vrijedi”, neovisno o svim drugim
parametrima. Prema procjeni tog investitora, realna vrijednost Inine dionice bila bi oko 2000 kuna, a ne
3000 za koliko se njome sporadicno trguje. Trenutacna bi cijena imala uporiste u fundamentima i poslovanju
kompanije tek da je Ina u posjedu naftnih polja u Siriji te da je cijena barela nafte oko 100, a ne 50 dolara.

Jos jedan bivsi ministar koji je bio na ratnoj nozi s MOL-om, Slavko Lini¢, kaze da to Sto su Madari devastirali
proizvodnju moze biti i nasa prednost u predstoje¢im pregovorima.

— Madari od pocetka nisu bili korektni, s njima ¢e biti vrlo tesko pregovarati. Ako se s njima ne uspije na fin
nacin razgovarati, treba nadi rjeSenje da MOL maknemo iz upravljackih prava — kaze Linic.

Kao potencijalni kupci i Vladini pomagaci u preuzimanju Ine spominju se mirovinski fondovi i HEP. Za
mirovince bi to bio riskantan potez i, kako Cujemo, nitko od njih nije spreman staviti potpis na odluku o
kupnji Ine. Kao treca opcija spominje se i moguénost da MOL-ov udio otkupi sama Ina, uzme kredit i kao
zalog ponudi vlastite dionice. U toj bi operaciji Vlada izbjegla povecanje javnog duga i deficita, no tako
zaduzena Ina ne bi mogla ulagati i opet bi za godinu-dvije morala u prodaju.

3 koraka za Inu

1. Vlada bi posudila novac od banaka, a kao zalog dala dionice Ine

Moguci ulagaci su investicijski ili mirovinski fondovi, EBRD...

2. Razrada nove energetske strategije

Tim je formiran, a radit ¢e na energetskoj strategiji drzave, Ine i rafinerija

3. Osnivanje energetskog holdinga

U njemu bi bili Ina, HEP i Petrokemija
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Lovrincéevi¢: Odluka o Ini mora biti donesena u Saboru

S obzirom na cijenu koja je u igri, odluka o preuzimanju Ine mora biti donesena u Saboru. Nije dovoljno
osigurati samo sredstva za otkup dionica nego treba odluciti i Sto je korak B i kako financirati obnovu
rafinerija u Sisku i Rijeci. Prije rasprave u Saboru treba pregledati stanje u Ini, vidjeti Sto se tocno dogodilo,
kako ¢e se rasplesti situacija u Siriji te voditi ra¢una i o troskovima arbitraze, komentira Zeljko Lovrincevic.

Lini¢: MOL nije bio korektan partner od samog pocetka

Evidentno je da je Madarima jedino bilo stalo do trzista, a ne do ulaganja u proizvodnju. Ulaskom u Inu usli
su u Hrvatsku, Srbiju i Sloveniju, ostvarili su svoje namjere. MOL nije partner za ulaganje i stoga stvar treba
rijesiti prvo pregovorima, a ako to ne bude iSlo, drZzava treba dokupiti dionica koliko bude trebalo da se MOL
makne iz upravljackih prava Ine. Drzava ima mehanizam da to postigne, kaze Slavko Linic.

Jurci¢: Vracamo se u povijest, a situacije iz proslosti ne postoje
Danas Podravka ima veci potencijal od Ine. Nafta viSe nije biznis buducnosti, a o Ini ne treba raspravljati na
osnovi emocija, nego na osnovi realnih odnosa i promisljene strategije. Ina je izgubila prednosti koje je imala

i zato ne treba i¢i u otkup dionica. Rafinerije su zastarjele, ljudi su se razbjezali, svijet se fokusira na
obnovljive izvore energije. Naftom Ce se baviti samo oni koji su akumulirali kapital, komentira Ljubo Jurcic.
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