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Glavni sektorski pokazatelji
U 2014. godini medugodiSnja stopa rasta proizvodnje osnavnih
farmaceutskih proizvoda i pripravaka iznosila je 11,9 posto.

Kretanja u farmaceutskoj industriji Europske unije
Farmaceutska industrija jedna je od vodecih visokotehnaoloskih
industrija u Europskoj uniji, ¢ija se proizvodnja u 2014. procjenjuje
na 220 milijardi eura, a ulaganja u istrazivanja i razvoj iznose 30,5
milijardi eura.

Najveci farmaceutski proizvodaci
Ukupni troSkovi lijekova prvi ¢e put prijeci trilijun dolara u 2014.
godini, a do 2018. iznosit ¢e gotovo 1.310 milijardi dolara.

Najveca trgovacka drustva

Deset najvecih hrvatskih farmaceutskih proizvodaca u 2014. godini
ostvaruje preko 90 posto prihoda ukupnog sektora i zaposljava
4.486 ljudi.

Zakljuéak i ocekivanja

Domaci proizvodaci orijentirani su prema inozemnom trzistu te je
moguce ocekivati da ¢e rezultati poslovanja nainozemnom trzistu
u prvom dijelu godine utjecati i na konagne rezultate u 2015.
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_Unatac¢ brojnim izazovima na globalnoj razini, farmaceutska je industrija
u 2014. godini opcenito gledajuci hila uspjesna. Slican trend primjetan
je i na domacem trzistu, koje je u 2014. u prosjeku ostvarilo uspjeSan
poslovni rezultat, unatoc nepovoljnom gospodarskom okruzenju, visokim
nagomilanim troskovima zdravstva, dugim rokovima placanja troskova
lijekova, nejasnoj palitici lijekova i rezanju cijena. U 2014. godini, kada
je ukupna industrijska proizvodnja na medugodis$njoj razini rasla za 1,3
posto, medugodiSnja stopa rasta proizvodnje osnovnih farmaceutskih
proizvoda i pripravaka iznosila je 11,9 posto. U prvih sedam mjeseci ove
godine ukupna industrija zahiljezila je rast od 1,8 posto u odnosu na isto
razdoblje prosle godine. Rast industrije u 2015. popracen je postupnim
oporavkom domaceg gospodarstva koje je u drugom kvartalu 2015. nastavilo
s rastom BDP-a i to treéi uzastopni kvartal, nakon dvanaest uzastopnih
kvartala pada ekanomske aktivnosti. Rast BDOP-a u drugom kvartalu 2015.
iznosio je 1,2 posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Unato€ naznakama oporavka industrije i ukupne gospodarske aktivnosti,
u prvih sedam mjeseci ove godine proizvadnja osnovnih farmaceutskih
proizvodai pripravaka pala je za 0,2 posto. Takav razvoj dogadaja moZe se
pripisati prirodi proizvodnje asnavnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka,
koja pokazuje visok stupanj volatilnosti zbog neujednacene proizvodnje
osnaovnih farmaceutskih proizvoda (slika 2). Naime, medugodisnje stope
promjene u zadnjih godinu dana ukazuju na snazan pad u sijecnju, nakon
c¢ega je uslijedilo dvamjesetno razdoblje slahih uzlaznih stopa rasta. Nakon
snaznog oporavka u travnju i dva mjeseca rasta, u srpnju je proizvodnja
osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka ponovo pretrpjela snazan
pad po medugodi$njoj stopi od 18,5 posto.

Opadajuci trend prisutan je u kretanju zaliha gotovih proizvoda pri
proizvodacima u ¢itavom ovogodisnjem razdoblju. Zalihe su padale
kontinuirano po medugodisnjim stopama izmedu 7 i 13 posto u prvih
sedam mjeseci 2015. Prosle godine u istom razdoblju, zalihe su takoder

farmaceutska industrija_3



_Slika 1.
Proizvodnja osnovnih
farmaceutskih proizvoda
i farmaceutskih
pripravaka u RH, izvorni
indeksi (2010.=100)

Izvor: Izracun autora prema
podacima DrZavnog zavoda za
statistiku.

_Slika 2.
Proizvodnja osnovnih
farmaceutskih proizvoda
i pripravaka te zalihe
gotovih proizvoda pri
proizvodacima u RH,
medugodisnje stope
promjene
Izvar: Izradun autora prema

podacima Drzavnog zavoda za
statistiku.
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padale u svim mjesecima, s iznimkom veljace i ozujka. Uzrok pada zaliha
u ovoj godine moguce je ohjasniti oporavkom inozemne potraznje.
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M Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka
MW Zalihe gotovih proizvoda pri proizvodacima u farmaceutskoj industriji

Broj zaposlenih u srpnju ove godine u Republici Hrvatskoj bio je za 0,9
posto nizi u odnosu naisti mjesec prosle godine. U istom razdaoblju, ukupan
broj zapaslenih u farmaceutskoj industriji zabiljezio je rast od 3,8 posto.
Broj zaposlenica, koje tradicionalno Cine gotovo 60 posto ukupnog broja
zaposlenih osoba u farmaceutskoj industriji, u srpnju 2015. takoder je
rastao za 3,8 posto na medugaodisnjoj razini. U prvih sedam mjeseci ove
godine, broj zaposlenih u farmaceutskoj industriji povecaa se za 3,6 posto.
0d ukupno 4.312 zaposlenih u farmaceutskoj industriji, njih vise od 80
posto ¢ine zaposlenici triju najvecih poduzeca u sektoru. Pad proizvadnje
i rast broja zaposlenih rezultirali su smanjenjem produktivnosti rada u
farmaceutskoj industriji od 4,2 posto u prvih sedam mjeseci ove godine.



NA MEBUGODISNJOJ RAZINI, PROIZVODNJA
OSNOVNIH FARMACEUTSKIH PROIZVODA |
PRIPRAVAKA U PRVIH SEDAM MJESECI OVE GODINE
SMANJILA SE ZA 0,2 POSTO.

Prosjecna bruto placa zaposlenih u farmaceutskoj industriji u lipnju 2015.
godine poraslaje za 0,9 posto u odnasu na lipanj 2014. godine, dosegnuvsi
iznos od 14.057 kuna. U lipnju 2015. bruto place zaposlenika u proizvodnji
osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka hile su za 90 posto vece
u odnosu na prosjecnu bruto placu isplaéenu u preradivackoj industriji.
U istom mjesecu, bruto placa u farmaceutskoj industriji bila je 71 posto
via od prosjecne bruto place u gospodarstvu.

Na medugodis$njoj razini proizvodacke cijene u farmaceutskoj industriji
u prvih pet mjeseci 2015. godine padale su u svim mjesecima. U lipnju i
srpnju zabhiljezen je rast proizvodackih cijena u farmaceutskoj industriji
od 0,3 posto na medugodis$njoj razini. Proizvodacke cijene farmaceutskih
proizvoda na stranom su trzistu kontinuirano padale od listopada 2014.,
dok su na domacem trziStu rasle od travnja do srpnja 2015. godine.
Proizvodacke cijene u ukupnoj preradivackoj industriji hiljeZze pad od
svibnja 2013. godine.

Potrosacke cijene u farmaceutskoj industriji u 2015. godini rasle su u
citavom razdaoblju. Naime, u razdoblju od srpnja 2013. do svibnja 2014.
godine potroSacke cijene farmaceutskih proizvoda slijedile su silazni trend,
da bi od svibnja 2014. uslijedio njihov porast, koji se zadrzao do srpnja
2015. U srpnju su cijene farmaceutskih proizvoda rasle za 2,2 posto u
odnosu na srpanj prosle godine. S druge strane, ukupne su potroSacke
cijene na medugodisnjoj razini u srpnju 2014. pale za 0,4 posto, pri temu
su se deflatorni pritisci zadrzali tijekom cijele 2015., s iznimkom stagnacije
cijena u svibnju i lipnju.

U prvoj polovici 2015. godine doslo je do povecanja vanjskotrgovinske
razmjene medicinskih i farmaceutskih proizvoda na medugodisnjoj razini i
na strani uvoza i na straniizvoza. Dok je izvoz medicinskih i farmaceutskih
proizvoda rastao za 28,6 posto u prvoj polovici godine u odnosu na isto
razdaoblje prosle godine, uvoz se u istom razdoblju povecao po nesto

farmaceutska industrija_58
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nizoj stopi od 19,6 posto. Posljeditno, deficit vanjskotrgovinske razmjene
medicinskih i farmaceutskih proizvoda s inozemstvom, narastao je za 8,3
posto na medugodisnjoj razini u prvoj polovici 2015. U istom razdoblju
ukupni izvoz roba porastao je za 12,3 posto, dok se uvoz paovecao za 6,3
posto, vodeci do pada deficita vanjskotrgovinske bilance od 1,9 posto na
medugodisnjoj razini. U prvoj polovici 2015. godine izvezena je medicinskih
i farmaceutskih proizvoda u vrijednosti od 1,9 milijardi kuna, $to predstavlja
4,6 posto ukupnog izvoza roba. U istom razdaoblju prosle godine izvoz
medicinskih i farmaceutskih proizvoda ¢inio je 4 posto ukupnog izvoza
roba. Uvoz lijekova u Hrvatsku dosegao je 3,2 milijarde kuna u prvih Sest
mjeseci 2015. godine. Uvoz medicinskih i farmaceutskih proizvoda doprinio
je s 4,7 posto ukupnom uvozu roba u prvoj polovici 2015. godine.



_Kretanja u
farmaceutskoj

industriji

_Tablica 1.
Odabrani pokazatelji
farmaceutske industrije
u Europi

Podaci ukljuéuju EU-27; Norveska

i Svicarska ukljugene su od 2005.
(do 2005. EU-15]); Hrvatska i Srhija
uklju¢ene su od 2010.; Turska od
2011. i Rusija od 2013.

Napomena: * Podaci za 2014. su
procijenjeni.

Izvor: EFPIA [2015).

EU-a

_Farmaceutska industrija zadrzala se na poziciji jedne od vodecih
procjenjuje na 220 milijardi eura. U istoj je godini farmaceutska industrija
zaposljavala 707.000 radnika od kojih je 116.000 visokokvalificiranih
djelatnika, zaposlenih u aktivnostima istrazivanja i razvoja. Ulaganja u
istrazivanja i razvoj u farmaceutskoj industriji u Europi u 2014. dosegla
su 30,5 milijardi eura, ostvarivsi blagi rast u odnosu na prethodnu godinu.
Gotovo 85 posto ulaganja u istrazivanje i razvoj u 2012. ostvaruje se u
farmaceutskim poduzeéima Njematke, Velike Britanije, Svicarske, Francuske,
Belgije, Danske i Italije.

Pokazatelj 2000. 2010. 2013. 2014.*
Proizvodnja (u mil. eura) 125301 199131  216.928  220.000
lzvoz (u mil. eura) 90.935 276.357 305.133 316.500
Uvoz (u mil. eura) 68.841  204.824  230.242  238.500
;’::{;f‘::rrg;"’i"s"a bilanca 22.094 71.533 74.891 78.000
lzdaci za R&D (u mil. eura) 17.849 27.920 30.442 30.500
Broj zaposlenih 534.882 670.088 706.811 707.000
Zaposleniu R&D 88.397 117035 115619  116.000

Prema podacima EU Industrial R&D Investment ScoreBoard-a za 2014.
godinu, farmaceutska i biotehnoloska industrija ima najveci udio izdataka za
istrazivanjeirazvoj u ukupnim prihodima (18,0 posto]. lako je farmaceutska
i biotehnoloSka industrija zadrZala vodecu poziciju na R&D ljestvici, stopa
rasta ulaganja uistrazivanje i razvoj u 2014. na medugodiSnjoj razini iznasi
niskih 2,4 posto. Niska stopa rasta spomenute industrije uzrokavana je
sporim rastom ulaganja u istrazivanje i razvoj farmaceutske industrije
(rast od 0,2 postao], dok je biotehnaloska industrija ostvarila medugadiSnju
stopu rasta od 20,4 posto.* Udio izdataka za istraZivanje i razvoj u ukupnim
prihodima europske farmaceutske i biotehnoloske industrija iznosi 17,3

1 Brz rast hiotehnoloske industrije uzrokovan je izvrsnim rezultatima biotehnoloskih tvrtki u SAD-u
poput Celgene, Amgen, Gilead, Biogen i Regeneron [EU Industrial R&D Investment ScoreBoard, 2014).

farmaceutska industrija_7
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BIOTEHNOLOSKA INDUSTRIJA OSTVARILA JE
MEBUGODISNJU STOPU RASTA ULAGANJA U R&D
0D 20,4 POSTO.

posto te pozicionira tu industriju na drugo mjesto, iza vodece automohilske
industrije. Udio izdataka za istrazivanje i razvoj u ukupnim prihodima
farmaceutske i biotehnoloske industrije u SAD-u iznosi 21,4 posto [drugo
mjesto]). Japanska farmaceutska i biotehnoloska industrija pozicionirana je
na treéem mjestu prema R&D pokazatelju s udjelomizdataka za istrazivanje
i razvoj u ukupnim prihodima od 11,1 posto.

Europska farmaceutska industrija i dalje zaostaje za snaznom konkurencijom
kojoj je izloZzena na medunarodnom trzistu. Sjeverna Amerika ostvarila
je 44,5 posto ukupnih prihoda od prodaje farmaceutskih proizvoda na
globalngj razini, dok su zemlje Europske unije sudjelovale s 25,3 posto u
ukupnim svjetskim prihodima tog sektora u 2014. godini. U razdoblju od
2010. do 2014. godine 57 posto prihoda od novih lijekova ostvareno je na
americkom trzistu, dok ih je na europskim trzistima ostvareno samo 25
posto.? Prosjecni rast europske farmaceutske industrije iznosi 2,4 posto u
2014, dok je americko trziste raslo po znatno brzoj stopi od 12,5 posto. Uz
konkurenciju s razvijenih trzista, uocljivi su sve jaci pritisci konkurencije s
trziSta u razvoju. U 2014. godini, brazilsko trziste naraslo je za 11,6 posto,
dok je rast kineskog trZista dosegao 12,6 posto.

Rast ulaganja u istrazivanja i razvoj znatno je usporen u razdoblju od
2010. do 2014. na oha promatrana trzista (slika 3]. U razdaoblju od 2000.
do 2004. izdaci za istrazivanje i razvoj rasli su po prosjecnoj godisnjoj
stopi od 4,8 posto u Europi, dok se rast izmedu 2005. i 2009. ubrzao na
5,2 posto na istom trzistu. U razdoblju izmedu 2010. i 2014. prosjectna
godiSnja stopa rasta ulaganja u istrazivanje i razvoj u Europi iznosi 2,4
posto. Kontinuiran trend usporavanja rasta ulaganja u istrazivanje i razvoj
uocava se i na americkom trzistu.

Rast ulaganja u istrazivanja i razvoj u Europskoj uniji nakan 2010. znatno
je usporen uslijed fiskalne reforme te uvodenja raznih mjera Stednje i

2 IMS (2015).



_Slika 3.
Izdaci za R&D u Europi
i SAD-u, godi$nje stope
rasta (u postotcima)

Izvar: EFPIA (2015].

k€ Prosjecni
rast europske
farmaceutske
industrije iznosi 2,4
posto u 2014., dok
je americko trziste
raslo po znatno brzoj
stopi od 12,5 posto.

regulatornih ogranicenja. Ukupna privatna i javna ulaganja u zdravstveni
sektor u zemljama Europske unije znatno su manja nego u SAD-u. Naime,
u 2013. godini u SAD-u su troskovi zdravstvenog sustava dosegli 17,1
posto BDP-a, dok u Europskoj uniji troskovi zdravstva ¢ine oko 9,3 posto
BDP-a. U istom razdoblju, troSkovi zdravstvenog sustava u Hrvatskoj Cinili
su 7,3 posto BDP-a®. Takve okolnosti pogoduju rastu segmenta generickih
lijekova. Udio prodaje generickih lijekava u ukupnim ostvarenim prihodima
u pravilu je veci u novim zemljama ¢lanicama koje povijesno imaju nize
razine zastite intelektualnog vlasnistva (slika 4]. Genericki lijekovi cine 45
posto ukupnih prihoda koje je ostvarila hrvatska farmaceutska industrija u
2013. Hrvatska je treca po udjelu generickih lijekova u ukupnim prihodima u
2013., iza Poljske [55 posto] i Latvije [46 posto). Svicarska je farmaceutska
industrija najinovativnija u odnosu na promatrane zemlje, sa zastupljeno$cu
generickih lijekova u ukupnoj prodaji od 11,5 posto.

12

10

2000.-2004. 2005.-2009. 2010.-2014.

W Europa | SAD

Ulaganja u istrazivanje i razvoj dodatno su otezana uslijed rasta trzista
krivotvorenih lijekova. Fragmentacija na europskom farmaceutskom
trziStu dovela je do lukrativne paralelne trgovine lijekovima koja je, prema
procjenama IMS-a iznasila 5,44 milijarde eura u 2013. godini. Osim Sto
industriji uskracuje dodatna sredstva za ulaganje uistrazivanje i razvoj, rast
trzista krivotvorenih lijekova predstavlja prijetnju i za socijalno osiguranje
i pacijente.

Proizvadnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka u Europskoj
uniji nakon listopada 2012. godine pocela se oporavljati i ostvarivati
pozitivne medugodi$nje stope rasta. Negativan trend zabiljezen je ponovno
u kalovozu 2013. godine, kada se proizvodnja osnovnih farmaceutskih
proizvoda i pripravaka smanjila za 4,5 posto u odnosu na kolovoz 2012.
Nakon kolovoza, proizvadnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka

3 WHO (2015).

farmaceutska industrija_9



HRVATSKA JE TRECA PO UDJELU GENERICKIH
LIJEKOVA U UKUPNIM PRIHODIMA U 2013.

u Europskoj uniji raste, ¢ak i po dvoznamenkastim stopama. U svibnju
2015. dolazi do jednokratnog pada proizvodnje osnavnih farmaceutskih
proizvoda i pripravaka u Europskoj uniji od 1 posto, nakon kaojeg slijedi
oporavak u lipnju uz stopu rasta od 9,7 posto. Rast je usparen u srpnju
2015. godine, kada je proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i
pripravaka u Europskoj uniji narasla po medugodis$njoj stopi od 2,9 posto.

—S“ka 4. Poljska
Udio prodaje generickih
lijekova u ukupnim
prihodima u 2013.u Hrvatska
odabranim europskim Italija
zemljama [u postotcima]) Turska

Latvija

Izvor: EFPIA [2015). Bugarska
Austrija
Njemacka

Litva

Danska

Velika Britanija
Rusija
Rumunjska
Slovenija
Finska
Portugal
Svedska
Estonija
Francuska
Spanjolska
Irska

Greka

Belgija

Nizozemska

Svicarska

U 2013. godini broj zaposlenih u ovom sektoru iznosio je 705.811, od
¢ega je 39 posto zaposlenih u farmaceutskim poduzec¢ima u Francuskaoj,

E 10 _sektorske analize



_Slika 5.
Proizvodnja osnovnih

farmaceutskih proizvoda

i pripravaka u EU,
desezonirani mjesecni
podaci

Izvor: Eurostat.

_Slika 6.
Proizvodnja osnovnih

farmaceutskih proizvoda

i pripravaka u EU,
desezonirani mjesecni
podaci, medugodisnje
stope promjene

Izvor: Eurostat.

€€ U 2013. godini
europska
farmaceutska
poduzeca izvezla
su farmaceutske
proizvode u
vrijednosti od 305,1
milijardi eura.

Njemackoj i Velikoj Britaniji. Hrvatska poduzeca u farmaceutskoj industriji

zaposljavala su 0,8 posto ukupnog broja zaposlenih u farmaceutskoj
industriji Europske unije.
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Nakon silaznog trenda u 2014, od sijecnja 2015. godine proizvodacke
cijene farmaceutskih proizvoda i pripravaka u Europskoj uniji slijede uzlazni
trend te su u srpnju bile vece za 3,8 posto u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. Struktura prodajne cijene farmaceutskih proizvoda u
2012. pokazuje da proizvodacima pripada 66,1 posto, dok se ostatak dijeli
na troSkove distribucije i porezne obveze.

U 2013. godini europska farmaceutska poduzeca izvezla su farmaceutskih
proizvoda u vrijednosti 305,1 milijardu eura, a uvezla 230,2 milijarde eura
farmaceutskih proizvoda, ostvarivsi pritom 74,9 milijardi eura suficita.
Najveci su izvoznici njemacka, Svicarska, belgijska te francuska farmaceutska

4 EFPIA (2014).
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poduzecta, tiji je izvoz iznosio 19, 15, 12 i 9 posto ukupnog izvoza. Najveci
trgovinski partner proizvodaca iz Europske unije je SAD. Farmaceutska su
poduzeca Europske unije 2012. godine izvezla 29 posto proizvoda u SAD,
dok je 10,4 posto izvezeno u Svicarsku, a 7 posto u Rusiju. U istoj godini,
farmaceutska poduzeca iz Europske unije izvezla su 6,7 posto proizvoda
u Japani 4,6 posto u Kinu. Europska je unija u istom razdoblju iz SAD-a i
Svicarske uvezla 8ak 73 posto ukupnog uvoza farmaceutskih proizvoda.®

5 EFPIA (2014).
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_Najvedi
farmaceutski
proizvodaci

_Tablica 2.
Troskovi lijekova i stope
rastau 2013.i2018.
godini

Izvor: IMS [2015).

_Ukupni troskovi lijekova dosegli su 989,3 milijarde dolara u 2013. godini.
Ukupni troskavi lijekova prvi put ce prijeci trilijun dolara u 2014. godini,
a do 2018. iznosit ¢e gotovo 1.310 milijardi dolara. U razdohlju izmedu
2009.i 2013, brzi rast ostvaren je na rastucim trziStima poput kineskaog
i brazilskog, koja su rasla za19i 15,2 posto, dok je pet najvecih europskih
trziSta naraslo za 2,2 posto, a americko trziSte za 3,6 posto (tablica 2].
Troskovi lijekova na razvijenim trziStima rasli su po stopi od 3,1 posto uslijed
pojave specijalistickih lijekava i njihove vece dostupnosti, uz istodohno
smanjenje utjecaja istjecanja patenata.

Troskovi lijekova Kumulativna godisnja stopa
(umird. USD) rasta (u postotcima)
2013. 2018. 2009.-2013. 2014.-2018.
Globalno trziste 989,3 1.280-1.310 52 4-7
Razvijenatrzista 623.,6 766-796 31 3-6
SAD 340 450-480 3,6 5-8
EUS 156,3 157-185 2,2 1-4
Njemacka 45,9 48-58 3.9 2-5
Francuska 371 30-40 -0,7 (-2)-1
Italija 27,9 28-36 2,5 2-5
Velika Britanija 24,6 27-37 55 4-7
Spanjolska 20,7 20-26 0.3 (-1)-2
Japan 94,1 94-120 3.2 1-4
Kanada 21,4 23-33 14 3-6
JuznaKoreja 11,7 12-19 4,2 2-5
Rastuca trzista 242,9 358-388 13,6 8-11
Kina 97,7 155-185 19,0 10-13
Brazil 30,6 36-46 15,2 g-12
Rusija 17,7 20-30 12,8 7-10
Indija 14,1 21-31 14,9 g-12
Ostali 82,8 95-125 8,1 5-8
Ostatak svijeta 122.9 124-154 3.3 2-5
Eli Lilly (SAD) 23,1 2,0 4,7 15,0
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€ Sporiji rast

europskog
farmaceutskog
trzista uzrokovan je
mjerama Stednje u
podrucju potrosnje
lijekova, koje su
oblikovane tako

da ogranicavaju
inovacije, a poticu
proizvodnju
generickih lijekova.
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IMS PROCJENJUJE DA CE VISE 0D 80 POSTO RASTA
NA RASTUCIM TRZISTIMA PROIZACI IZ PRODAJE
NE-BRENDIRANIH LIJEKQOVA.

Prema projekcijama IMS-a za razdoblje 2013.-2018., tranzicijska trzista
nastavit ¢e s daljnjim rastom po stopama od 8 do 11 posto, dok se razvijenim
trziStima uglavnom predvidaju jednoznamenkaste stope rasta. Globalna
potraznja za lijekovima na razvijenim trzistima rast ¢e uslijed starenja
stanavniStva i napretka u podrucju dijagnostike i tretmana kronicnih
oboljenja. Troskavi lijekova rast ¢e i na rastuc¢im trzistima uslijed povecanja
populacije i unaprjedenja pristupa zdravstvenoj zastiti. Tocnije, IMS predvida
da ¢e se troskovi lijekova povisiti u prosjeku izmedu 1 i 4 posto na pet
najvecih trziSta Europske unije. Sporiji rast europskog farmaceutskog
trzista uzrokaovan je mjerama Stednje u podrucju potrosnje lijekova, koje su
oblikovane tako da ogranitavaju inovacije, a potitu proizvodnju generickih
lijekova. Nesto veci rast predvida se britanskim i njemackim farmaceutskim
proizvodacima, a potaknut je smanjenjem obveznih popusta u Njemackoj
i ublaZzavanjem proracunske Stednje u podrucju zdravstvene zastite u
Velikaoj Britaniji. U slu¢aju Spanjolskih i francuskih proizvodata moguc je i
pad farmaceutskog sektara uslijed smanjenja cijena i povecanja genericke
efikasnosti u Francuskaoj te promjena referentnog sustava odredivanja
cijena lijekova u Spanjolskoj. Japanska farmaceutska industrija rast ée po
stopamaizmedu 1i4 posto, slicno kao i prethodnih pet godina. Populacija
iznad 65 godina ¢ini 27 posto ukupnog japanskog stanovnistva te se
oCekuje da ¢e se potraznja za lijekovima povecati.

Dok se Europii Japanu predvida stagnacija ili hlagi rast, povecanje troskova
lijekova na americkom trziStu ubrzat ce se u razdoblju 2014.-2018., te ce
se kretati u rasponu izmedu 5 i 8 posto. Rast ameritkog farmaceutskog
trziSta djelomicno je odraz stanja hilance tzv. inovativnog ciklusa kaoji
obuhvaca nove lijekove lansirane na trziste, a djelomice i odraz vrijednosti
brediranih lijekova koji se suoCavaju s novom kankurencijom generickih
lijekova. Dobar primjer je 2014. godina koja je na americkom trzistu bila
obiljezena atipicno velikim troSkovima navih lijekova i neobicno niskim
smanjenjem uporabe brendiranih lijekova uslijed ulaska novih generickih
proizvada. Implementacija zakona o zdravstvenoj zastiti (Affordable Care
Act] i popratno povecanje dostupnosti zdravstvene zastite takoder ce
pridonijeti rastu farmaceutskog trzista u SAD-u.



k6 Specijalisticki lijekovi
najveci su generator
rasta u Europi jer
vecina novih lijekova
cilja na populaciju

s dosad nerjeSivim
zdravstvenim
problemima.

_Slika 7.
Geografska distribucija
lijekova na trzistima
po vrsti proizvoda [u
postotcima)

Izvor: IMS (2015).

lako ¢e razvijena trziSta ostati glavni generator rasta, rastuca trzista ce u
razdoblju 2014.-2018. znatno povecati vlastiti doprinos rastu te se ocekuje
da ¢e na kraju razdoblja generirati ¢ak polovicu globalnog rasta. Rastuca ce
trzista rasti znatno brZe pod utjecajem gospodarskog rasta, demografskih
i epidemioloskih promjena te poboljSanog drzavnog i privatnog ulaganja u
medicinu i zdravlje. IMS procjenjuje da ¢e vise od 80 posto rasta na rastucim
trzistima proizaci iz prodaje ne-hrendiranih lijekova. Kineska farmaceutska
industrija nastavit ¢e rasti, iako po nesto sporijim stopama u odnosu na
razdoblje 2009.-2013., uslijed unaprjedenja zdravstvene infrastrukture i
pristupa novim lijekavima, te sve veceg broja privatnih bolnica. Predvida
se da ¢e u 2018. godini SAD zauzimati 37 posto ukupnog svjetskag trzista
farmaceutskih proizvoda, najvecih pet europskih proizvodaca 14 posto,
dok ¢e brzorastuca tranzicijska trzista zauzeti 30 posto trzista.

Genericki lijekovi Cine 52 posto svih lijekova na globalnoj razini (slika 7).
Struktura proizvoda koji se plasiraju na brzorastuca tranzicijska trzista
nesto je drugacija od one koja se odnasi na razvijena trzista. Genericki
lijekavi najznacajnije pridonose svim trzistima osim sjevernoamerickog,
na kojem je proizvodnja generickih lijekova ograni¢ena uslijed uvodenja
inovativnih lijekova i porasta cijena.
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Potrosnja lijekova u sljedecih pet godina na razvijenim trzistima pomaknut
Ce se prema specijalistickim lijekavima. Specijalisticki lijekovi najveci su
generator rasta u Europi jer vecina novih lijekava cilja populaciju s do
sada nerjesivim zdravstvenim problemima. Prema projekcijama IMS-a,
specijalisticki lijekovi generirat ¢e 40 posto rasta globalnog farmaceutskog
trziSta, Cemu ce najviSe doprinijeti specijalisticki lijekovi iz terapijskih
podrucja onkologije, autoimunalogije, respiratornih bolesti, anti-virusne i
imunosupresivne terapije. Ova kategorija lijekova donasi pacijentima nove
terapije ili cak izljecenje, Sto znatajno smanjuje komplikacije i troskove
hospitalizacije. Takoder, vecina tih lijekova postaje dostupna u oralnom
obliku, ¢ime se znacajno smanjuju troskovi povezani s dostavom lijekova
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_Slika 8.
Geografska distribucija
lijekova na trzistima
po vrsti proizvoda (u
postotcima)

Izvor: IMS (2015).
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U 2014. GODINI, PRIHODI DESET NAJVECIH
FARMACEUTSKIH PROIZVOBACA RASLI SU ZA 3,1
POSTO.

pacijentima. Prema ocekivanjima IMS-a, u sljedecih pet godina najizrazeniji
napredak ocekuje se u terapijskim podrugjima onkologije, dijabetesa i
hepatitisa C.

100
30
80
70
60
50
40
30
20
10

Svijet Europa Sjeverna JuzZna Afrika i Azija
Amerika Amerika Bliski istok

W Specijalisticki M Tradicionalni

Svjetsko farmaceutsko trziste poprilicno je fragmentirano. Naime, deset
najvecih poduzeca zahvaca vise od trecine ukupnog trzista u 2014. godini,
dok se procjenjuje da ¢e u 2018. godini deset najvecih zadrzati 41,5 posto
ukupnog trzista. Deset najvecih proizvodaca zapoSljava 829.507 ljudi,
Sto je za Cetvrtinu viSe od broja zaposlenih u farmaceutskoj industriji
u Europskoj uniji. U 2014. godini, prihodi deset najvecih farmaceutskih
proizvodaca rasli su za 3,1 posto. Istek patentne zastite uzrokovao je pad
ukupnih prihoda deset najvecih farmaceutskih proizvodaca u 2012. godini
za 9,8 posto, nakon Sto su u prethodne dvije godine oni rasli za 5,5 posto
(2011.)i 16,7 posto (2010.].

Ljestvica deset najvecih proizvodaca u 2014. nije se previSe promijenila u
odnosu na 2013. godinu. Najveca promjena u 2014. jest proboj americke
hiotehnoloske tvrtke Gilead Science na desetu poziciju. Prihodi Gilead
Science u 2014. viSe su se nego udvostrucili na temelju prodaje Sovaldija,
novag lijeka za hepatitis C. Gilead Science jedina je hiotehnoloska tvrtka



_Tablica 3.
Odabrani pokazatelji 10
najveéih farmaceutskih
proizvodaca u svijetu u
2014.

Napomena: Poredak je utvrden na
temelju podataka iz financijskih
izvjestaja i ljestvice koju objavljuje
FiercePharma.

Izvar: Financijski izvjestaji poduzeca.

u prvih deset proizvodaca, ali ukoliko se ljestvica rastegne na petnaest
proizvodaca uklju¢uju se i biotehnoloske tvrtke Amgen i AbbVie. Osim proboja
hiotehnaoloskih tvrtki u vodece svjetske proizvodace lijekova, u 2014. po
prvi se put ljestvici prvih petnaest proizvodaca prikljucila jedna genericka
tvrtka. Rije¢ je o americkoj generickoj tvrtki Teva Pharmaceutical Industries.

T . Broj
Ukupni prihodi Neto dobit zaposlenih
umird.USD y/y(u%) umird.USD y/y(u%])
Johnson & Johnson
(SAD) 74,3 4,2 16,3 27,2 126.500
Novartis [Svicarska) 58,0 0.1 10,8 8,2 133.000
Roche (Svicarska) 49,9 2,7 10,0 -15,1 88.509
Pfizer (SAD) 49,6 -3,8 9,1 -58,5 78.300
Sanofi (Francuska) 43,1 2.4 5,6 18,0 113.496
Merck (SAD) 42,2 -4,1 11,9 170.9 70.000
GlaxoSmithKline
[V.Britanija) 38,0 -8.8 4,7 -47,1 98.702
AstraZeneca
(V. Britanija) 26,1 1,5 7.1 -4,6 57.500
Bayer HealthCare 25,5 5.4 5,7 49,2 56.000
(Njemacka)
Gilead Sciences °u,3 1247 12,1 2935 7.500

(SAD)

Proizvodaci koji su se suacili s reorganizacijom i guhitkom patentne zastite
za najprodavanije lijekove, poput Pfizera, Mercka, Sanofii GlaxaSmithKlinea
ostvarili su najlosije rezultate u 2014. godini. Ukupni prihodi Pfizera smanijili
su se za 3,8 posto uslijed neuspjelog spajanja s AstraZenecom, kada je
odhijena njihova ponuda od 117 milijardi dolara. Istek patentne zastite za
Lipitor nastavio je negativno utjecati na prihode Pfizera i tijekom 2014.
Prihodi Mercka pali su za 4,1 posto zbog isteka patenta za Singulari i
podbacaja nekih novih lijekova. Znacajniji pad prihoda Mercka sprijecen
je prodajom zdravstvene jedinice Bayeru za 14,2 milijarde dolara i velikim
uspjehom onkoloskag lijeka Keytruda koji je ostvario prihode od S0 milijuna
dolara u zadnjem kvartalu 2014., nakon $to je odobren u rujnu. S druge strane,
ukupni prihodi tvrtki Johnson & Johnson, Novartis, AstraZeneca, Roche,
Gilead Sciences i Bayer HealthCare slijedili su uzlaznu putanju. AstraZeneca
je u 2014. ostvarila rast prihoda nakon dvije godine smanjenja prihoda
uslijed gubitka prava ekskluzivne proizvadnje Eetiriju lijekova (Seraquel
IR, Nexium, Atacand i Merrem). Oporavak tvrtke AstraZeneca uglavnom
je potaknut rastom kineskog trzista i uspjesSne prodaje lijeka Brilinta.
Geografska distribucija prihoda otkriva znatnu kancentraciju americkih
proizvodaca koji su u 2014. godini generirali 44 posto ukupnih prihoda
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k& Najveca promjena deset najvecih proizvodaca. U istoj godini dvije Svicarske farmaceutske
na ljestvici deset tvrtke u ukupnim su prihodima imale udio od 25 posto.
najvecih proizvodaca
u 2014. jest
proboj americke
biotehnoloske tvrtke
Gilead Science na
desetu poziciju.

Svih deset najvecih proizvodaca poslovalo je s dobiti, pri cemu je Sest
tvrtki ostvarilo rast u odnosu na prethodnu godinu. Najvec¢u dobit od 16,3
milijarde dolara ostvario je Johnson & Johnson. Gilead Sciences svoju je
dohit gotovo ucetverostrucio. Dobit Pfizera se prepolovila, nakon Sto je
u prethodne dvije godine rasla za viSe od 50 posto. Uz Pfizer, najveci pad
dohiti po stopi od gotovo 48 posto u odnosu na 2013. godinu, zahiljezen
je kod GlaxaSmithKlinea.

Kako bi se stekao dojam o aktualnim dogadanjima na svjetskom
farmaceutskom trzistu, u nastavku su ukratko analizirani podaci iz kvartalnih
financijskih izvjestaja u 2015. godini. Na temelju tih podataka izraunati su
pokazatelji koji se adnose na dvanaestomjesecna razdaoblje, zakljutno s 30.
lipnja 2015. godine (tablica 4]. Najvecu profitahilnost, mjerenu profitnom
marzom, ostvarila je biotehnoloska pridoslica na listu deset najvecih
proizvodacta - Gilead Sciences. Prema istom pokazatelju profitabilnost
AstraZenece i Bayera iznosila je ispod 10 posto. Sva poduzeca ostvarila su
visoke prinose naimovinu i kapital, pri ¢emu su se isticali Gilead Sciences
i GlaxoSmithKline. GlaxoSmithKline ujedno je i najzaduzenija tvrtka, s
izrazito nepovoljnim odnosom duga i vlastitog kapitala.

_Tablica 4.
Odabrani pokazatelji najveéih farmaceutskih proizvodaca u razdoblju od lipnja 2014. do lipnja
2015.
. . Omjer dugai
Aoy Tl & Profitabilnost  Profitabilnost -
Ukupni prihodi  Profitna marza . . . vlastitog
o imovine kapitala :
(umrld USD) (u%) o o kapitala
(u%]) (u %] o
(u %]
Johnson & Johnson (SAD]) 74,3 22,41 9,25 21,59 0.3
Novartis [Svicarska) 58,0 37,81 5,46 13,01 0,3
Roche [Svicarska) 49,9 17,79 15,07 47,25 1.3
Pfizer (SAD) 49,6 18,46 5,48 12,41 0.5
Sanofi (Francuska) 43,1 13,34 5,05 9,16 0.3
Merck (SAD) 42,2 24,47 5,36 20,63 0.6
GlaxoSmithKline (V.Britanija) 38.0 21,71 6,81 110,0 1.6
AstraZeneca (V. Britanija) 26,1 4,68 3,53 5,85 0,6
Bayer HealthCare (Njemacka) 25,5 7,68 5,96 16,83 11
Gilead Sciences [SAD) 24,3 51,53 24,17 90,71 0,7

Izvor: Yahoo Finance.
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_Najveca
trgovacka
drustva

_lako u domacoj farmaceutskoj industriji posluje preko 30 poduzeca, deset
najvecih hrvatskih farmaceutskih proizvodaca u 2014. godini ostvaruje
preko 90 posto prihoda ukupnog sektora i zapos$ljava 4.486 radnika.
Svih deset vodecih poduzeca klasificirano je u djelatnost proizvodnje
farmaceutskih pripravaka, a prema ostvarenim prihodima isticu se Pliva,
JGL i Belupo, koje ¢emo na temelju financijskih izvjesStaja iz 2014. godine
detaljnije analizirati u nastavku.

_Tablica 5.

. . . Prosjek
Odabrani pokazatelji 10 Pliva Belupo JGL e
P . vodecih 10
najvecéih farmaceutskih
proizvodaca u Hrvatskoj Ukupni prihodi (u mil. kuna) 3.798,5 636.1 634,4 577,2
u 2014.
Godisnja stopa promjene o o S 119
Izvor: Poslovna Hrvatska. prihoda [u %) 22.,6% -4.3% 7.4% 1,1%
DDhI.t nakon oporezivanja 586,1 61.0 18.0 70.9
(u mil. kuna)
Neto profitna marza (u %) 154 9,6 2,8 -4,6
Profitabilnostimovine (u %) 7.5 6.9 3,0 18
Profitabilnost kapitala (u %) 14,2 9,7 4,6 9,1
Ifoe.ﬁcuenj( tekuce 48 01 o1 26
likvidnosti
Omjer ukupnog dugai
vlastitog kapitala L1 0.5 L6 0.8
Broj zaposlenih 1.878 841 720 408
Produktivnost (u 000 kuna) 514,5 232,5 2073 309,2

U 2014. godini ukupni prihodi vodecih deset proizvodaca na domacem trzistu
narasli su za 12,1 posto. Rast prihoda u 2014. godini uslijedio je nakan
Sto su u 2013. godini ukupni prihodi deset vodecih proizvodaca pali za 0,3
posto, dok su u 2012. prihodi rasli za 16,3 posto. NajviSe stope rasta ukupnih
prihoda zahiljezene su u slutaju Plive (22,6 posto) i Farmasa (25,6 postao),
dok je najveci pad pretrpio Farmal (27 pastao]. Pliva je bila glavni generator
rasta domaceg trzista u 2014., dok su Belupo i JGL ostvarili podjednake
rezultate i pad prihoda. Prosjecni prihodi vodecih deset proizvodaca
na domacem trzistu iznosili su 577,2 milijuna kuna. Unato€ pozitivnoj
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£6U 2014. godini
ukupni prihodi
vodecih deset
proizvodaca na
domacem trzistu
naraslisuzal?,l
posto, uglavnom
potaknuti uspjesnim
poslavanjem Plive,
Ciji su prihadi rasli po
stopi od 22,6 posto.
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JGL | BELUPO OSTVARILI SU PODJEDNAKE
PRIHODE, UZ JEDNOZNAMENKASTU STOPU PADA.

prosjecnoj dobiti od 70,9 milijuna kuna, prosjec¢na je neto profitna marza
vadecih deset domacih farmaceutskih proizvodaca negativna. Prosjecna
produktivnost ostvarena uz 408 zaposlenihiznosila je 309,2 milijuna kuna,
dok je ukupna produktivnost deset najvecih trgovackih drustava, mjerena
ukupnim prihodima po zaposlenom, iznosila 1,28 milijuna kuna.

Najve¢i domaci proizvodat farmaceutskih pripravaka, Pliva, u ukupnim
prihodima deset najvecih proizvodaca sudjelovala je sa 65,8 posto. U 2014.
godini Pliva je ostvarila rast ukupnih prihoda od 22,6 posto, pri éemu su
ukupni prihodi dosegli 3,8 milijardi kuna. Pliva je ujedno i najveci poslodavac
u farmaceutskoj industriji, koji zaposljava 1.878 radnika, 3,4 posto vise
nego prethodne godine. U istom je razdoblju Belupo zahiljezio pad prihoda,
po stopi od 4,3 posto, ostvarivsi 636,1 milijun kuna od prodaje. Prihodi
JGL-a, treceg hrvatskog farmaceutskog proizvodaca po velicini pali su po
stopi od 7,4 posto. Neto dobit se u 2014. godini kod Plive povecala za vise
od trecine, dok je kod JGL-a i Belupa pala za 35i 75 posto.

Analiza profitabilnosti vodeceg poduzeca i dva glavna konkurenta
ukazuje na dominaciju Plive u slucaju svih pokazatelja profitabilnosti u
2014. Produktivnost rada u slucaju Plive znatno je veca od prosjecne,
unatot velikom broju zaposlenika. S druge strane, Belupo i JGL ostvaruju
ispodprosjecnu produktivnost, Sto se moze ohjasniti relativno velikim
brojem zaposlenika, uslijed zaposljavanja djelatnika u novim proizvodnim
kapacitetima.

Prema pokazateljima zaduzenosti, u odnosu na promatrane kankurente,
JGL je najzaduZenije poduzece s najnepovaljnijim odnosom duga i vlastitog
kapitala, Sto je vjerojatno povezano s novim ulaganjima u Sirenje proizvodnih
kapaciteta. JGL je u lipnju 2015. zavrsio prvu fazu projekta Pharma Valley.
Pharma Valley najveca je investicija u JGL-a, ukupne vrijednosti od 361
milijun kuna, od tega 232 milijuna kuna podrazumijeva ulaganje u zemljiste
i gradevinske radove, a 129 milijuna kuna u opremu. Projekt je zavrsen u



€ Pliva, Belupo i JGL
ulazu u prosirenje
proizvodnih
kapaciteta i
biljeze trendove
zaposljavanja
djelatnika u novim
proizvodnim
kapacitetima.

UKUPNA PRODUKTIVNOST DESET NAJVECIH
TRGOVACKIH DRUSTAVA IZNOSILA JE 1,28 MILIJUNA
KUNA.

roku od dvije godine, a ve¢im dijelom financiran je kreditnim sredstvima
HBOR-a.

Osim JGL-a, Pliva i Belupo takoder ulaZu u prosirenje proizvodnih kapaciteta.
Pliva je u 2014. dovrsila investicijski ciklus od 200 milijuna dolara kaji su
ulozeni u unaprjedenje i Sirenje proizvadnih kapaciteta na dvije lokacije
(Zagreb i Savski Marof]. Dok je nova tvarnica u Zagrebu otvorena u listopadu
2013. godine, otvaranje novog pogona u Savskom Marofu ocekuje se do
kraja godine. Gotovo 90 posto proizvodnje u novim tvornicama bit ¢e
namijenjeno inozemnom trzistu. U prosincu 2014. Pliva je otvorila nove
laboratarije namijenjene istrazivanju i razvoju kompleksnih molekula i
novih terapijskih rieSenja. U okviru Plive, tlanice Teva grupe u Zagrebu,
1. srpnja 2015. otvorio se Centar administrativnih aktivnosti za ljudske
potencijale za Njemacku, Italiju, Madarsku, Svicarsku, Austriju, Greku,
Hrvatsku, zemlje Jugoistocne Europe te Bugarsku. Rije¢ je o najvecem
takvom centru u Europi.

Belupo je krajem srpnja 2015. zapoceo izgradnju dviju novih tvarnica
krutih, polukrutih i tekucih oblika lijekova. Tvornice ¢e zapocCeti s radom
u prvom kvartalu 2017. te ¢e zaposliti dodatnih 100 radnika. Ukupno
ulaganje iznosi 390 milijuna kuna. Ulaganje ¢e se financirati vlastitim
sredstvima, kreditom poslovnih banaka, a 50 milijuna kuna osigurala je
Podravka iz sredstava koja su prikupljena nedavnom dokapitalizacijom.
Naime, kako bi stvarila uvjete za daljnji rast i najavljeni investicijski ciklus
Belupa, uprava Podravke je u travnju 2014. godine dokapitalizirala Belupo
s 86 milijuna kuna. Ministarstvo gospodarstva sudjelovat ¢e u ulaganju
sa 163,7 milijuna kuna, kroz paoticaj strateskim investicijskim projektima.
Belupo ¢e potporu madi koristiti iduéih 10 godina kroz smanjenu stopu
poreza na dobit i putem poticaja za otvaranje radnih mjesta. Nove tvornice
trebale bi udvostrugiti proizvodne kapacitete. Osim povecanja proizvodnih
i izvoznih kapaciteta, nova ¢e ulaganja svakako pozitivho djelovati na
povecanje broja zaposlenih, s obzirom na to da su tri vodeca poduzeca
najavila nova zaposljavanja po zavrSetku objekata.
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&€ Domace prilike
predstavljaju
potencijalne izazove
u vidu visokih
troskova zdravstva,
problema naplate
potrazivanja, rezova
cijena i nejasne
politike lijekova.
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_U prvih sedam mjeseci ove godine proizvodnja osnovnih farmaceutskih

proizvoda i pripravaka zabiljezila je pad od 0,9 posto u odnosu na isto
razdoblje prosle godine, dok je u srpnju proizvodnja osnovnih farmaceutskih
proizvoda i pripravaka pala za 18,5 posto na medugodisnjoj razini. U svim
mjesecima ove godine, zalihe gotovih proizvoda ostvarile su pad uslijed
rasta inozemne potraznje, s ohzirom na to da je u prvih sedam mjeseci ove
godine izvoz osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka narastao gotovo
za trecinu. U prvoj polovici godine doSlo je do povecanja vanjskotrgovinske
razmjene medicinskih i farmaceutskih proizvoda na medugodisnjoj razinii
na strani uvoza (19,6 posto]. Posljedi¢no, deficit vanjskotrgavinske razmjene
medicinskih i farmaceutskih proizvoda s inozemstvom, povecao se za 8,3
posto na medugodiSnjoj razini u prvoj polovici 2015.

Unato€ blagom padu ukupne proizvodnje farmaceutskih proizvoda u prvih
sedam mjeseci 2015., moguce je na kraju godine ocekivati zadovoljavajuce
rezultate za domace proizvodace. Naime, domaci proizvodaci orijentirani
su prema inozemnom trzistu te je moguce da ¢e rezultati poslovanja na
inozemnom trziStu u prvom dijelu godine utjecati i na konacne rezultate
u 2015. godini. Dok rast potraznje na inozemnim trzistima najavljuje
uspjesSan poslovni rezultat, domace prilike predstavljaju potencijalne
izazaove u vidu visokih troskova zdravstva, rezova cijena i nejasne politike
lijekova. Dodatne pritiske poslovanju poduzeéa u avoj industriji predstavljaju
problemi naplate potrazivanja.

S obzirom na poslovnu strategiju domacih farmaceutskih proizvodaca,
koja uklju€uje vece oslanjanje na inozemnu potraznju, valja podsjetiti
da se, prema projekcijama IMS-a, za razdoblje 2013.-2018. predvida
rast farmaceutske industrije, po stopi izmedu 4 i 7 posto. Predvida se
da ¢e u 2018. godini SAD zauzimati 37 posto ukupnog svjetskaog trzista
farmaceutskih proizvoda, najvecih pet europskih proizvodaca 14 posto,
dok ¢e brzorastuca tranzicijska trziSta zauzeti 30 posto trziSta. Rast
najvecih proizvodaca iz Europske unije iznosit ¢e svega 1-4 posto uslijed
mijera Stednje koje su oblikovane tako da ogranitavanju inavacije, a potitu



proizvadnju generickih lijekova. Genericki lijekovi ¢ine 45 posto ukupnih
prihoda koje je ostvarila hrvatska farmaceutska industrija u 2013. Hrvatska
je treca po udjelu generickih lijekava u ukupnim prihodima u 2013, iza
Poljske [55 posto] i Latvije (46 posto].

Potrosnja lijekova u sljedecih pet godina na razvijenim trzistima pomaknut
¢e se prema specijalistickim lijekovima. Specijalisticki lijekavi su najveéi
generator rasta u Europi jer vecina novih lijekova cilja populaciju s
dosad nerjesivim zdravstvenim problemima. Prema projekcijama IMS-a,
specijalisticki lijekovi generirat ¢e 40 posto rasta globalnog farmaceutskog
trzista, cemu ¢e najvise doprinijeti specijalisticki lijekovi iz terapijskih
podrucja onkologije, autoimunologije, respiratornih bolesti, anti-virusne
i imunosupresivne terapije.
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